大中票券債券市場展望雙週報  2011/12/05
市場回顧
上週美國公布11月ADP私人企業新增就業人數達20.6萬人，創去年12月以來最大增幅。11月芝加哥採購經理人指數(PMI)由上月的58.4上升至62.6，創7個月新高。聯準會、歐洲央行、英格蘭銀行、日本央行、加拿大央行和瑞士央行同意將現行美元流通性交換利率調降零點五個百分點，增加市場的美元流通性，道瓊受此激勵應聲暴漲490點，十年期美債殖利率反彈7.67BP，收在2.0683%。全球央行聯合提供美元流動性動作，促使市場暫時回復信心。中國宣布將於12/5調降存款準備率2碼，為三年來首度調降，人行貨幣政策由緊轉鬆，引發市場揣測台灣央行跟進降息的機率升高，理應有利債市多頭氣氛。然而，台債市場對國際金融市場間重大消息並未出現太大反應，成交量亦未放大，各期券漲跌互見，僅006反應央行可能降息利多，利率出現明顯下滑，10年券A00109上週收盤收在1.2955%。。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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台債10年期利率走勢圖
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經濟數據圖
台灣實質消費者物價指數  未經季調(年比)
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供應管理協會-非製造業-非製造業指數(經季調)


[image: image7.png]<HELP> ﬁ’é 53.5 Index ECO

Gl &

_@Mﬁ [ —
N e 7 CE]

wes =2
Teswmn 5
] £

e, )

T S U T dn S e T dn S e B dn S Bn fr dn % ke T An Sp
e | am a m m I a
fustralia 61 2 5777 8600 Brazil S11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7300 Gernany 49 €9 9204 1210 Hong Kang 852 2577 6000
051202 S ap00 Copuright 2011 B1amiers Finanae L F

Topon 513 5201 8900 Singepars €3 6212 1000
SN 310 GTHENO0 H195-167-0 O2becleDil 1653 22




美國密西根大學消費者信心指數同時指標


[image: image8.png]Index ECO

_@Mﬁ |

o
e 2 .
i B
Lo, e
s 8318 (20) 6555m)| -
CEsians

O T L B e e e e
) ) £ £ 3

SN 3810 GTHENO0 H195-167-0 O2becleDil 1658 02




 美國實質工業生產指數  經季調(月比)
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美國實質工業生產指數  經季調(月比)
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	12/09/2011
	CH
	工業生產 年至今 (年比)
	NOV
	14.00%
	- -
	14.10%

	12/09/2011
	CH
	實質工業生產 (年比)
	NOV
	12.60%
	- -
	13.20%

	12/09/2011
	CH
	零售銷售 (年比)
	NOV
	16.80%
	- -
	17.20%

	12/10/2011
	CH
	貿易出(入)超 (美元)
	NOV
	$14.65B
	- -
	$17.03B

	12/05/2011 
	EC
	歐元區零售銷售(月比)
	OCT
	0.10%
	- -
	-0.70%

	12/05/2011 
	EC
	歐元區零售銷售(年比)
	OCT
	-0.60%
	- -
	-1.50%

	12/06/2011 
	EC
	歐元區GDP 經季調 (季比)
	3Q P
	0.20%
	- -
	0.20%

	12/06/2011 
	EC
	歐元區GDP 經季調 (年比)
	3Q P
	1.40%
	- -
	1.40%

	12/08/2011 
	EC
	ECB 利率公告
	8-Dec
	1.00%
	- -
	1.25%

	12/13/2011 
	EC
	ZEW 調查 (經濟景氣)
	DEC
	- -
	- -
	-59.1

	12/15/2011 
	EC
	歐元區 核心CPI (年比)
	NOV
	- -
	- -
	1.60%

	12/15/2011 
	EC
	歐元區 CPI (月比)
	NOV
	- -
	- -
	0.30%

	12/15/2011 
	EC
	歐元區CPI (年比)
	NOV
	- -
	- -
	- -

	12/08/2011 
	JN
	貿易收支-餘額基礎
	OCT
	-¥190.5B
	- -
	¥373.2B

	12/09/2011 
	JN
	國內生產毛額 (季比)
	3Q F
	1.20%
	- -
	1.50%

	12/12/2011 
	JN
	國內企業物價指數(月比)
	NOV
	- -
	- -
	-0.70%

	12/12/2011 
	JN
	國內企業物價指數(年比)
	NOV
	- -
	- -
	1.70%

	12/12/2011 
	JN
	消費者信心指數
	NOV
	- -
	- -
	- -

	12/05/2011 
	TA
	CPI 年比
	NOV
	1.30%
	- -
	1.22%

	12/05/2011 
	TA
	WPI 年增率
	NOV
	6.00%
	- -
	5.93%

	12/05/2011 
	US
	ISM 非製造業綜合指數
	NOV
	53.5
	- -
	52.9

	12/05/2011 
	US
	工廠訂單
	OCT
	-0.30%
	- -
	0.30%

	12/08/2011 
	US
	消費信貸
	OCT
	$7.000B
	- -
	$7.386B

	12/08/2011 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	2-Dec
	- -
	- -
	402K

	12/08/2011 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	25-Nov
	- -
	- -
	- -

	12/08/2011 
	US
	躉售存貨
	OCT
	0.40%
	- -
	-0.10%

	12/14/2011 
	US
	FOMC利率決策
	13-Dec
	- -
	- -
	0.25%

	12/15/2011 
	US
	生產者物價指數(月比)
	NOV
	- -
	- -
	-0.30%

	12/15/2011 
	US
	紐約州製造業調查指數
	DEC
	- -
	- -
	0.61

	12/15/2011 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	9-Dec
	- -
	- -
	- -

	12/15/2011 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	2-Dec
	- -
	- -
	- -

	12/16/2011 
	US
	消費者物價指數(月比)
	NOV
	- -
	- -
	-0.10%

	12/16/2011 
	US
	消費者物價指數 未經季調
	NOV
	- -
	- -
	226.421

	12/16/2011 
	US
	CPI 主要指數 經季調
	NOV
	- -
	- -
	226.444


市場展望
上週五美國公布11月新增就業人數達12萬人，失業率亦放緩至8.6%，為2009年3月以來最佳表現。道瓊上周全周漲幅達7%，創2009年7月以來單周最大漲幅。美債延續跌勢，指標十年券上揚1.9 bp，收在2.088%。而在台債市場方面，進入本周有A00109R新券發行前交易，後續則有央行理監事會議與發債計畫公布變數。雖然中國央行宣佈調降存款準備率，交易商也因此開始出現台灣央行是否會降息的預期，帶動近期殖利率一路向下走勢。但市場同時也對全球央行聯手緩解美元流動性效果存疑，歐債疑慮仍深植市場人心，預測在歐洲推出有效解決歐債問題政策前，利率暫維持區間整理格局。預期十年券波動區間在1.26%-1.35%。
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