大中票券債券市場展望雙週報  2011/12/19
市場回顧
歐洲央行於12月8日決議降息1碼，將指標利率調降至1.0%的歷史低點。FOMC於12月13日決議重申維持利率於0-0.25%區間不變可能將延續到2013年中。美國10月貿易逆差減少1.6%至435 億美元，高於市場原先預估的440 億美元，為連續4個月減少。美國12月密西根大學消費者信心指數初估值由上月的64.1 上升至67.7，高於市場原先預期的65.8，為連續4 個月回升，顯示美國消費者信心逐漸回穩。美國11 月零售銷售成長0.2%，低於市場原先預期的0.6%，為連續6 個月成長數據顯示美國民間消費仍溫和成長中。美國上周初請失業金人數下降1.9萬人至36.6萬人，遠低於市場原先預估的39萬，為2008 年5月以來最低12月費城聯製造業活動指數由上月的3.6 上升至10.3，為4 月以來最高，12月紐約州製造業指數由上月的0.61上升至9.53，為5月以來最高。經濟數據印證FED 所說美國經濟溫和復甦，勞動市場有所改善的說法。
十年券009R發行前交易8日以1.28%開出後緩步走跌，最低來到1.2753%，尾盤後收斂跌幅，以1.2815%作收。9日在ECB 降息一碼，因台股走勢疲弱，以及長券買盤強勁帶動下，一路走低，更在一年期NCD 標售優於預期下，一度測試1.25%關卡，，尾盤則回到1.2550%上方整理，終場收於1.2570%。
上週一台債市場十年期指標債009R受到歐盟採取行動加強財政聯盟，使得市場擔憂稍稍緩解影響下，小幅回檔至1.26%上方。週二開盤後受到台股走勢不佳影響，令殖利率一度向下走低，但因市場追價謹慎，以1.2581%作收。週三後在台股盤堅走勢及明年度發債額度可能提高的利空消息影響下，影響多方持券信心，009R 殖利率因而向上走揚穿過1.26%關卡，終場並以1.2650%日高作收。週四台債市場受到歐債危機的擔憂升溫的影響，，一路向下走低來到1.2407%日低點，整
日也多於偏低水位整理，終場收在1.2423%。週五台股於低檔震盪，終場以1.2481%作收。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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台債10年期利率走勢圖
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經濟數據圖
美國消費者物價指數(食物及能源除外)  經季調(月比)
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美國首次申請失業救濟金人數 (經季調)
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美國生產者物價指數製成品扣除食物及能源 經季調(月比)
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 歐盟統計局歐元區MUICP所有項目 未經季調(年比)
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台灣實質消費者物價指數 未經季調(年比)
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經濟數據預估
	Date
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior
	Revised

	01/01/2012
	CH
	採購經理人指數-製造業
	DEC
	- -
	- -
	49
	- -

	12/19/2011
	EC
	歐元區經常帳 未經季調
	OCT
	- -
	- -
	-2.5B
	- -

	12/19/2011
	EC
	ECB歐元區經常帳 經季調
	OCT
	- -
	- -
	0.5B
	- -

	12/21/2011
	EC
	歐元區消費者信心指數
	DEC A
	-21
	- -
	-20.4
	- -

	12/28/2011
	JN
	失業率
	NOV
	- -
	- -
	4.50%
	- -

	12/28/2011
	JN
	全國消費者物價指數 年比
	NOV
	- -
	- -
	-0.20%
	- -

	12/28/2011
	JN
	零售銷售(年比)
	NOV
	- -
	- -
	1.90%
	- -

	12/22/2011
	TA
	失業率 經季調
	NOV
	4.31%
	- -
	4.30%
	- -

	12/27/2011
	TA
	領先指標 (月比)
	NOV
	- -
	- -
	-0.20%
	- -

	12/27/2011
	TA
	同時指標 (月比)
	NOV
	- -
	- -
	-0.60%
	- -

	12/29/2011
	TA
	指標利率
	29-Dec
	1.88%
	- -
	1.88%
	- -

	12/20/2011
	US
	新屋開工
	NOV
	635K
	- -
	628K
	- -

	12/20/2011
	US
	房屋開工(月比)
	NOV
	1.10%
	- -
	-0.30%
	- -

	12/21/2011
	US
	成屋銷售
	NOV
	5.09M
	- -
	4.97M
	- -

	12/22/2011
	US
	國內生產毛額 (年化季比)
	3Q T
	2.00%
	- -
	2.00%
	- -

	12/22/2011
	US
	GDP價格指數
	3Q T
	2.50%
	- -
	2.50%
	- -

	12/22/2011
	US
	個人消費支出核心指數(季比)
	3Q T
	2.00%
	- -
	2.00%
	- -

	12/22/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	17-Dec
	378K
	- -
	- -
	- -

	12/22/2011
	US
	連續申請失業救濟金人數
	10-Dec
	3600K
	- -
	- -
	- -

	12/22/2011
	US
	密西根大學消費者信心指數
	DEC F
	68
	- -
	67.7
	- -

	12/23/2011
	US
	耐久財訂單
	NOV
	2.00%
	- -
	-0.70%
	-0.50%

	12/23/2011
	US
	新屋銷售
	NOV
	315K
	- -
	307K
	- -

	12/27/2011
	US
	消費者信心指數
	DEC
	58
	- -
	56
	- -

	12/29/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	23-Dec
	- -
	- -
	- -
	- -

	12/29/2011
	US
	連續申請失業救濟金人數
	16-Dec
	- -
	- -
	- -
	- -

	12/29/2011
	US
	芝加哥採購經理人指數
	DEC
	61.2
	- -
	62.6
	- -

	12/30/2011
	US
	採購經理人指數-密爾瓦基
	DEC
	- -
	- -
	56.7
	- -


市場展望
市場對歐元解體的擔憂暫時消退，未來仍有各國國會通過的考驗，市場仍有震盪，信評公司仍會攪局，但方向大致正確。短期金融危機緩解，但景氣仍待努力。美債10y殖利率跌破1.90%的區間下緣，近期仍有機會下探。預期台灣央行年底不會降息，下週十年券009R標售區間預期在1.27%-1.28%。
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