大中票券債券市場展望雙週報  2012/01/02
市場回顧
23日財政部公佈明年度發債計畫，總量將大於今年，第一季甲類公債金額共1,850 億元，3 月代發一期乙類公債400億元。上週一10年新債009R標售結果在1.297%，比市場預期的利率略高；週四央行理監事會議決議利率維持不變。消息面來看台債整週都是較為偏空的訊息，不過台灣股債交易量齊凍的情況也反應出極端觀望的態度，股市在7200即有反壓，5年債則是黏在1%上下波瀾不興，終場10年券收在1.2895%。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖

[image: image2.png]USGG10OYR T1.8762 unch 1.8779/1.8762 Index GP
At 14:14 Op 1.8762 Hi 1.8762 Lo 1.8762

e DU/ D0 - B EEEL W # Y T [T e SO0
4 EEHIE  TE E ¢y vy i

23 172

Texwom 37

SEg 2724

TBN oy o) -
s B 1505
s £ 152 |

mSiE B 2 5

= W o o ] n W ] £ it Tor e
En )
fustralia 612 5777 8600 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 9204 1210 Hong Kong 852 2577 6000
Sapon 513 3201 8900 Singupers 63 6212 1000 | U.S. 1 212 318 2000

Copuright 012 Bl aamiers Finnoe L F
SN 3810 GHTHE00 HE3s-42e-0 D2-tanseDi® 15.04' 43




日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國密西根大學消費者信心指數同時指標
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美國芝加哥採購經理人指數
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台灣實質工業生產指數(年比)
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台灣失業率 經季調
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經濟數據預估

	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	01/05/2012
	JN
	貨幣基數(年比)
	DEC
	- -
	- -
	19.50%

	01/05/2012
	JN
	汽車銷售(年比)
	DEC
	- -
	- -
	24.10%

	01/11/2012 
	JN
	景氣動向同時指標
	NOV P
	- -
	- -
	91.4

	01/11/2012 
	JN
	景氣動向領先指標
	NOV P
	- -
	- -
	92

	01/12/2012
	JN
	經常帳收支
	NOV
	- -
	- -
	¥562.4B

	01/12/2012
	JN
	經常帳收支 經季調
	NOV
	- -
	- -
	¥518.6B

	01/12/2012 
	JN
	經常帳餘額年比%
	NOV
	- -
	- -
	-62.40%

	01/12/2012 
	JN
	景氣觀測調查: 現況
	DEC
	- -
	- -
	45

	01/12/2012
	JN
	景氣觀測調查: 展望
	DEC
	- -
	- -
	44.7

	01/13/2012 
	JN
	日本貨幣供給M2(年比)
	DEC
	- -
	- -
	3.00%

	01/13/2012 
	JN
	日本貨幣供給M3(年比)
	DEC
	- -
	- -
	2.50%

	01/03/2012
	US
	營建支出 (月比)
	NOV
	0.40%
	- -
	0.80%

	01/03/2012 
	US
	ISM 製造業指數
	DEC
	53.4
	- -
	52.7

	01/03/2012
	US
	ISM 銷售價格指數
	DEC
	48
	- -
	45

	01/04/2012
	US
	MBA 貸款申請指數
	30-Dec
	- -
	- -
	- -

	01/05/2012 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	31-Dec
	375K
	- -
	381K

	01/05/2012 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	24-Dec
	3578K
	- -
	3601K

	01/05/2012 
	US
	ISM 非製造業綜合指數
	DEC
	53
	- -
	52

	01/06/2012 
	US
	非農業就業人口變動
	DEC
	150K
	- -
	120K

	01/06/2012 
	US
	私部門就業人口變動
	DEC
	170K
	- -
	140K

	01/06/2012 
	US
	製造業就業人口變動
	DEC
	5K
	- -
	2K

	01/06/2012 
	US
	失業率
	DEC
	8.70%
	- -
	8.60%

	01/13/2012 
	US
	進口物價指數(月比)
	DEC
	-0.10%
	- -
	0.70%

	01/13/2012 
	US
	進口物價指數(年比)
	DEC
	- -
	- -
	9.90%

	01/13/2012 
	US
	貿易收支
	NOV
	-$45.0B
	- -
	-$43.5B

	01/13/2012
	US
	密西根大學消費者信心指數
	JAN P
	70.5
	- -
	69.9

	01/05/2012
	TA
	CPI 年比
	DEC
	1.00%
	- -
	1.01%

	01/05/2012 
	TA
	WPI 年增率
	DEC
	- -
	- -
	5.29%

	01/04/2012
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	DEC
	2.80%
	- -
	3.00%

	01/05/2012 
	EC
	歐元區 PPI (年比)
	NOV
	5.20%
	- -
	5.50%

	01/06/2012 
	EC
	歐元區消費者信心指數
	DEC F
	-21.2
	- -
	-21.2

	01/06/2012 
	EC
	歐元區經濟信心指標
	DEC
	93.3
	- -
	93.7

	01/06/2012
	EC
	歐元區失業率
	NOV
	10.30%
	- -
	10.30%

	01/12/2012
	EC
	歐元區工業生產 經季節調整 (月比)
	NOV
	- -
	- -
	-0.10%



市場展望
國庫本週二將率先標售2012年首期5年公債A10101期400億元，以發行前交易觀察仍將結標在1%左右，雖然5年券對於保險業的吸引力不足，但對於銀行業仍達到「食之無味、棄之可惜」的水準，加上總統大選的高度不確定性，預料殖利率本週不會有太大的變動，交易量也會因年關將近而維持低迷。預期10年債009期交投將在1.30%-1.25%間。
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