大中票券債券市場展望雙週報  2012/01/30
市場回顧
隨著春節假期即將到來，台債市場交投冷清，總統大選執政黨順利取得連任，也讓殖利率持穩在既有區間變動。封關日前，20年新券A01102標在1.7330%，得標結果低於市場預期，其中銀行得標比重36.37%、證券20.88%、票券1.5%、壽險41.25%，顯示終端買盤仍有補券需求，使得A01102在封關日以下跌作收。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
各國殖利率曲線

經濟數據圖

美國消費者物價指數 經季調(月比)
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美國耐久財新訂單工業 經季調(月比)
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美國密西根大學消費者信心指數同時指標
[image: image6.png]JANF [0 02/10/12 22385 ¢ -- Msg: JOSEPH HO
#HEZHWHW

el

wEEn oo
78 G 29
Lo s 25

T S e B dn s B B A Sy 0w T dn Sy Uw fr dn S B T dn Sp T
s am m m m i [
fustralia 61 2 5777 8600 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 9204 1210 Hong Kong 852 2577 €000
Tapon 513 3201 8900 Singepars €3 6212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 012 Bl amiers Finnoe L F
SN 310 GHTHE00 HE3s-42e-0 S0-tan eDi® 1507 49




台灣外銷訂單(年比)
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	01/31/2012
	EC
	歐元區失業率
	DEC
	10.40%
	- -
	10.30%

	02/01/2012
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	JAN
	2.70%
	- -
	2.80%

	02/02/2012
	EC
	歐元區 PPI (月比)
	DEC
	-0.10%
	- -
	0.20%

	02/03/2012
	EC
	PMI Composite
	JAN F
	50.4
	- -
	50.4

	02/03/2012
	EC
	歐元區零售銷售(月比)
	DEC
	0.30%
	- -
	-0.80%

	02/09/2012
	EC
	ECB 利率公告
	9-Feb
	- -
	- -
	1.00%

	01/31/2012
	JN
	失業率
	DEC
	4.50%
	- -
	4.50%

	01/31/2012
	JN
	工業生產 (比前月)
	DEC P
	3.00%
	- -
	-2.70%

	01/31/2012
	JN
	工業生產 (年比)
	DEC P
	-5.00%
	- -
	-4.20%

	02/09/2012
	JN
	消費者信心指數
	JAN
	- -
	- -
	38.9

	01/30/2012
	TA
	失業率 經季調
	DEC
	4.33%
	- -
	4.32%

	01/31/2012
	TA
	同時指標 (月比)
	DEC
	- -
	- -
	-0.50%

	01/31/2012
	TA
	領先指標 (月比)
	DEC
	- -
	- -
	-0.01%

	02/06/2012
	TA
	CPI 年比
	JAN
	- -
	- -
	2.03%

	02/06/2012
	TA
	WPI 年增率
	JAN
	- -
	- -
	4.32%

	01/30/2012
	US
	個人消費支出平減指數　(年比)
	DEC
	2.30%
	- -
	2.50%

	01/31/2012
	US
	芝加哥採購經理人指數
	JAN
	63
	- -
	62.2

	01/31/2012
	US
	消費者信心指數
	JAN
	68
	- -
	64.5

	02/01/2012
	US
	ADP 就業變動
	JAN
	183K
	- -
	325K

	02/01/2012
	US
	營建支出 (月比)
	DEC
	0.50%
	- -
	1.20%

	02/01/2012
	US
	ISM 製造業指數
	JAN
	54.5
	- -
	53.9

	02/03/2012
	US
	失業率
	JAN
	8.50%
	- -
	8.50%

	02/09/2012
	US
	首次申請失業救濟金人數
	4-Feb
	- -
	- -
	- -

	02/09/2012
	US
	連續申請失業救濟金人數
	28-Jan
	- -
	- -
	- -





市場展望
回顧春節期間，聯準會於會後發表聲明說，近期美國經濟呈現溫和成長，勞動市場也有所改善，但失業率仍居高不下，企業投資減緩，房地產依然疲弱，此外，全球金融局勢波動和歐債危機等衝擊，美國經濟前景面臨「顯著下滑風險」，為刺激美國經濟復甦，可能將現行維持在歷史超低水準的聯邦基準利率，至少延長至二○一四年底。而此一聲明也讓美債10年期利率重回到1.90%水準。另外，月底將有歐盟高峰會進行，能否有所進展則是值得關注。以上諸多因素考量，預料對台債市場而言將難有較大彈幅， 10年期利率仍維持在1.25%~1.30%區間整理。
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