貨幣市場回顧與展望：
上週短率大致上持穩，雖然央行存單到期量大，不過央行依舊每日例行性沖銷，銀行若有多餘資金，皆以申購央行存單為主且大都可以續作或多做，加上歐債危機再現，外資匯出等因素，因此短率呈現穩中帶緊的態勢。上週30天內短票主要成交利率在0.82-0.86%，2-7拆款利率成交在0.50-0.73%。
本週利率走勢：
本周寬鬆因子有央行存單到期9,535億元，緊縮因子則為101/乙2期10年公債300億元交割以及央行例行性沖銷。雖然目前銀行累積準備仍為負數，不過經過上周的減少沖銷，缺口已經大為縮小，且票券公司發票量仍不足，加上股市表現不佳，抵銷一些緊縮因子，不過倘若本周央行仍持續性沖銷，加上5月底有繳稅的緊縮因素，恐短率仍將以穩中帶緊格局居多。預計本週30天內短票主要成交利率在0.82-0.87%，2-7天拆款利率區間在0.505%-0.75%。
本週寬鬆因素：
	日期
	原因
	金額       (單位億)

	5月21日
	央行NCD到期
	3,192

	5月22日
	央行NCD到期
	85

	5月23日
	央行NCD到期
	2,872

	5月24日
	央行NCD到期
	2,187.5

	5月25日
	央行NCD到期
	1,198.5

	合計
	
	9,535


本週緊縮因素：
1、 5/24 101/乙2期10年公債300億元交割。
2、 央行例行性沖銷。
