大中票券債券市場展望雙週報  2012/06/04
市場回顧：
希臘籌組聯合政府失敗，引發國際憶測希臘可能破壞財政紀律協議的可能性上升，全球股市接連重挫，台股也續創近期低點，台債已提前反應利空。5/21標售的10年債A01202期標在1.271%的近期區間上緣，不過其他期券在籌碼穩定下，仍是低點橫盤的走勢。進入到月底，西班牙抒困Bankia等銀行時低估問題嚴重性，引發國際疑慮，西班牙公債殖利率一度揚升至6.71％，逼近市場認為不可承受的7％水準，全球股市接連重挫。歐、美公債殖利率皆頻創歷史新低，台灣債市脫離狹幅盤整，追隨國際債市走低。5年券收在0.94%，10年券則收在1.201%。
歐債10年期利率走勢圖

美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
[image: image2.png]GIGB10O T.822 +.006 .82/.812
At 13:50 0p .796 Hi .822 Lo .796
EEE e e T
s e 7o LI=E))

i v

T o

b=

Lkt oo

wsue HOR 03
S 51820 1

S 0 R 0

- W . w o = £ - - o
fustralia 61 2 5777 5600 Brazii $511 3043 4500 Surone .20 7220 7500 Geruany 49,65 52031210 Hong Kong 632 2577 €000
Tomon 513 5201 8900 Singepars €3 6212 1000 1312 535 zom Copuright 012 Bl aumiery Finnae L F

SN 30310 HKT  GHTSE00 H199-305-0 D4-tun 2012 14.00° 14




台債10年期利率走勢圖

[image: image3.png]Weekly QTW10YT=0TC 201044725 - 201277722 (TPE)

175

Value

Value

[5E=]





各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
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美國失業率總勞動力 經季調
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歐元區失業率 經季調
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台灣失業率 經季調
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經濟數據預估

	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	06/04/2012
	EC
	歐元區 PPI (年比)
	APR
	2.70%
	--
	3.30%

	06/05/2012
	EC
	PMI Composite
	MAY F
	45.9
	--
	45.9

	06/05/2012
	EC
	歐元區零售銷售(月比)
	APR
	-0.10%
	--
	0.30%

	06/06/2012
	EC
	歐元區GDP 經季調 (年比)
	1Q P
	0.00%
	--
	0.00%

	06/06/2012
	EC
	ECB 利率公告
	6-Jun
	1.00%
	--
	1.00%

	06/13/2012
	EC
	歐元區工業生產 經季節調整 (月比)
	APR
	--
	--
	-0.30%

	06/14/2012
	EC
	歐元區 核心CPI (年比)
	MAY
	--
	--
	1.60%

	06/08/2012
	JN
	國內生產毛額 (季比)
	1Q F
	1.10%
	--
	1.00%

	06/11/2012
	JN
	消費者信心指數
	MAY
	--
	--
	40

	06/14/2012
	JN
	產能利用率(月比)
	APR F
	--
	--
	1.30%

	06/14/2012
	JN
	工業生產 (年比)
	APR F
	--
	--
	13.40%

	06/15/2012
	JN
	日銀目標利率
	15-Jun
	--
	--
	0.10%

	06/05/2012
	TA
	CPI 年比
	MAY
	1.40%
	--
	1.44%

	06/05/2012
	TA
	WPI 年增率
	MAY
	0.00%
	--
	-0.55%

	06/07/2012
	TA
	出口額 (年比)
	MAY
	-5.30%
	--
	-6.40%

	06/07/2012
	TA
	進口額 (年比)
	MAY
	-4.80%
	--
	2.10%

	06/04/2012
	US
	工廠訂單
	APR
	0.20%
	--
	-1.50%

	06/06/2012
	US
	非農業生產力
	1Q F
	-0.70%
	--
	-0.50%

	06/07/2012
	US
	聯準會褐皮書
	
	
	
	　

	06/13/2012
	US
	生產者物價指數(年比)
	MAY
	--
	--
	1.90%

	06/13/2012
	US
	核心生產者物價指數 不含食品及能源 (年比)
	MAY
	--
	--
	2.70%

	06/13/2012
	US
	先期零售銷售
	MAY
	0.10%
	--
	0.10%

	06/14/2012
	US
	消費者物價指數(年比)
	MAY
	--
	--
	2.30%

	06/14/2012
	US
	核心消費者物價指數 不含食品及能源(年比)
	MAY
	--
	--
	2.30%

	06/14/2012
	US
	首次申請失業救濟金人數
	9-Jun
	--
	--
	383K

	06/14/2012
	US
	連續申請失業救濟金人數
	2-Jun
	--
	--
	--

	06/15/2012
	US
	工業生產
	MAY
	0.00%
	--
	1.10%

	06/15/2012
	US
	密西根大學消費者信心指數
	JUN P
	78
	--
	79.3


市場展望：
希臘17日才會再度舉行國會選舉，而西班牙的問題，點燃市場的恐慌情緒，料在歐洲問題尚未明朗化前，歐、美債仍因避險需求有利於多方。台債方面，緊接著有A01105的發行前交易登場，以目前國際情勢而言，難出現較大的彈幅，預估台債十年期利率在1.17%~1.25%。
