大中票券債券市場展望雙週報  2012/06/18
市場回顧：
全球金融市場持續隨歐債危機的演變起舞，周初台債市場仍是延續偏多氣氛，10年新債A01105R展開發行前交易即在1.20%關卡之下，短線交投有由5年債轉向10年債的跡象。進入到下半周，西班牙同意接受歐盟最高達1000億歐元的金援以協助其銀行資本重整，卻未能提振市場信心，僅一天就反映完畢。台債方面，A01105R自低點1.1660%反彈後，便維持盤整格局，成交量萎縮，市場靜待希臘的選舉結果。5年券收在0.93%，10年券則收在1.1885%。
歐債10年期利率走勢圖

美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
[image: image2.png]0.838/0.828

Lo

G1GEL0  0.838 -.015
it L 0.867 Hi 0

T
LR b
TRE o 17
ol vt
e o it

) i

Wi

L)

. 0 E3 [ W ¢ o o o o
Tutralia 512 5777 5500 Brae 1 SS1T 3095 4500 Europe 49 20 7330 7500 Cermany 45 €9 3204 1210 Fong Kong 357 2377 S000

apon 513 5201 8900 Singepars €3 6212 1000 | U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2012 Bl aamiers Finanoe L F
SN 30810 HKT  GHTHE 00 HE38-121-0 16-Fun’2Di® 13.54/58




台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國首次申請失業救濟金人數 經季調
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美國實質工業生產指數 2007=100 經季調(月比)
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歐盟統計局歐元區工業生產總產業營建除外 經季調(月比)
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台灣實質消費者物價指數 未經季調(年比) 2006=100
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	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	06/19/2012
	EC
	營建產出季調(月比)
	APR
	--
	--
	12.40%

	06/21/2012
	EC
	PMI Composite
	JUN A
	45.5
	--
	46

	06/21/2012
	EC
	採購經理人指數-製造業
	JUN A
	44.8
	--
	45.1

	06/21/2012
	EC
	採購經理人指數-服務業
	JUN A
	46.4
	--
	46.7

	06/29/2012
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	JUN
	--
	--
	2.40%

	06/28/2012
	JN
	零售銷售(年比)
	MAY
	--
	--
	5.80%

	06/29/2012
	JN
	失業率
	MAY
	--
	--
	4.60%

	06/29/2012
	JN
	全國消費者物價指數 年比
	MAY
	--
	--
	0.40%

	06/29/2012
	JN
	全國消費者物價指數(生鮮除外) 年比
	MAY
	--
	--
	0.20%

	06/29/2012
	JN
	全國核心消費者物價指數 不含食品及能源(年比)
	MAY
	--
	--
	-0.30%

	06/29/2012
	JN
	工業生產 (年比)
	MAY P
	--
	--
	12.90%

	06/29/2012
	JN
	營建訂單 (年比)
	MAY
	--
	--
	16.20%

	06/29/2012
	JN
	新屋開工 (年比)
	MAY
	--
	--
	10.30%

	06/20/2012
	TA
	外銷訂單(年比)
	MAY
	-3.55%
	--
	-3.52%

	06/21/2012
	TA
	指標利率
	28-Jun
	1.88%
	--
	1.88%

	06/22/2012
	TA
	失業率 經季調
	MAY
	4.20%
	--
	4.19%

	06/25/2012
	TA
	商業銷售(年比)
	MAY
	--
	--
	-2.37%

	06/25/2012
	TA
	實質工業生產 (年比)
	MAY
	-2.30%
	--
	-2.33%

	06/27/2012
	TA
	領先指標 (月比)
	MAY
	--
	--
	0.60%

	06/27/2012
	TA
	同時指標 (月比)
	MAY
	--
	--
	0.50%

	06/19/2012
	US
	新屋開工(月比)
	MAY
	0.40%
	--
	2.60%

	06/19/2012
	US
	營建許可(月比)
	MAY
	1.00%
	--
	-7.00%

	06/21/2012
	US
	FOMC利率決策
	20-Jun
	0.25%
	--
	0.25%

	06/21/2012
	US
	成屋銷售 (月比)
	MAY
	-1.30%
	--
	3.40%

	06/25/2012
	US
	新屋銷售 (月比)
	MAY
	0.60%
	--
	3.30%

	06/26/2012
	US
	消費者信心指數
	JUN
	65.2
	--
	64.9

	06/27/2012
	US
	耐久財訂單
	MAY
	0.50%
	--
	0.20%

	06/27/2012
	US
	耐久財(運輸除外)
	MAY
	0.80%
	--
	-0.60%

	06/27/2012
	US
	成屋待完成銷售 (月比)
	MAY
	1.00%
	--
	-5.50%

	06/28/2012
	US
	首次申請失業救濟金人數
	23-Jun
	--
	--
	386K

	06/28/2012
	US
	連續申請失業救濟金人數
	16-Jun
	--
	--
	--

	06/29/2012
	US
	芝加哥採購經理人指數
	JUN
	53
	--
	52.7

	06/29/2012
	US
	密西根大學消費者信心指數
	JUN F
	--
	--
	74.1


經濟數據預估

市場展望：
希臘國會大選出爐，挺紓困政黨取得足夠席次組成聯合政府，致外界對該國退出歐元區疑慮獲紓解，不過還有後續紓困條件談判，以及西班牙、義大利等債務問題。而本週將有多項重大會議登場，除FED、台灣央行的利率決策會議外， A01105R也將進行標售，此外尚有G20峰會、歐盟財長會議、德法意西領袖峰會等。預料台債仍呈現盤整格局，再伺後續情況而動。預估台債十年期利率在1.17% ~1.21%。
