大中票券債券市場展望雙週報  2012/07/30
市場回顧：
本週台債位於低檔區間震盪，01-5 期十年券雖有觸及歷史低點1.125%水準，但隨後在部份交易商獲利了結下，利率有脫離低點的狀況，但在台灣央行不斷調降委託大型銀行代收隔拆資金利率，使得整體利率反彈幅度並不大，且總體經濟表現不佳支撐殖利率連續第二週位於利率低檔區交易，而對於歐洲混雜的政策面消息反應有限，總計一週以來，殖利率開低後震盪，終場各期券別殖利率以下跌作收。終場五年券01-6 期以0.8555%作收；十年券01-5 期以1.1405%作收。
歐債10年利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
美國經濟諮詢委員會實質消費者信心指數
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美國芝加哥採購經理人指數
[image: image7.png]HPHINDX 52.9 1 3ul 2145

fustralia 612 5777 8600 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 3204 1210 Hong Kong 352 2577 6000
Tapon 513 3201 8900 Singepars €3 8212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copurihnt 2012 Blamiery Finnae L F

SN'S33510 HKT  GHT+E700 HI5-4884-0 S1-du1 2012 13015:55




臺灣實質工業生產指數(年比)
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台灣失業率 經季調
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經濟數據預估


	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	07/31/2012 
	JN
	失業率
	Jun
	0.044
	0.043
	0.044

	07/31/2012 
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	Jul
	0.024
	--
	0.024

	07/31/2012 
	EC
	歐元區失業率
	Jun
	0.112
	--
	0.111

	07/31/2012
	US
	個人消費支出核心指數(月比)
	Jun
	0.002
	--
	0.001

	07/31/2012
	US
	個人消費支出核心指數(年比)
	Jun
	0.018
	--
	0.018

	07/31/2012
	US
	芝加哥採購經理人指數
	Jul
	52.5
	--
	52.9

	07/31/2012 
	US
	消費者信心指數
	Jul
	61.5
	--
	62

	08/01/2012
	EC
	採購經理人指數-製造業
	Jul F
	44.1
	--
	44.1

	08/02/2012 
	EC
	歐元區 PPI (月比)
	Jun
	-0.004
	--
	-0.005

	08/02/2012
	US
	首次申請失業救濟金人數
	41118
	370K
	--
	353K

	08/02/2012 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	41111
	3285K
	--
	3287K

	08/03/2012 
	EC
	採購經理人指數-服務業
	Jul F
	47.6
	--
	47.6

	08/03/2012 
	EC
	歐元區零售銷售(月比)
	Jun
	-0.001
	--
	0.006

	08/03/2012
	EC
	歐元區零售銷售(年比)
	Jun
	-0.019
	--
	-0.017

	08/03/2012
	US
	失業率
	Jul
	0.082
	--
	0.082

	08/03/2012
	US
	就業不足率(U6)
	Jul
	--
	--
	0.149

	08/03/2012
	US
	ISM 非製造業綜合指數
	Jul
	52
	--
	52.1

	08/06/2012 
	JN
	景氣動向同時指標
	Jun P
	--
	--
	95.8

	08/06/2012 
	JN
	景氣動向領先指標
	Jun P
	--
	--
	95.2

	08/06/2012 
	TA
	CPI 年比
	Jul
	--
	--
	1.77%

	08/06/2012 
	TA
	WPI 年增率
	Jul
	--
	--
	-1.70%

	08/07/2012 
	TA
	出口額 (年比)
	Jul
	--
	--
	-3.20%

	08/07/2012 
	TA
	進口額 (年比)
	Jul
	--
	--
	-8.40%

	08/08/2012 
	US
	MBA 貸款申請指數
	41124
	--
	--
	--

	08/09/2012
	JN
	日本貨幣供給M2(年比)
	Jul
	--
	--
	0.022

	08/09/2012
	JN
	日本貨幣供給M3(年比)
	Jul
	--
	--
	0.02

	08/09/2012
	JN
	消費者信心指數
	Jul
	--
	--
	40.4

	08/09/2012 
	US
	貿易收支
	Jun
	-$47.9B
	--
	-$48.7B

	08/09/2012
	US
	躉售存貨
	Jun
	0.003
	--
	0.003

	08/10/2012
	US
	進口物價指數(月比)
	Jul
	0
	--
	-0.027

	08/10/2012 
	US
	進口物價指數(年比)
	Jul
	--
	--
	-0.026

	08/11/2012 
	US
	財政預算月報
	Jul
	-$102.0B
	--
	--

	08/13/2012
	JN
	年化GDP(季比)
	2Q P
	--
	--
	0.047

	08/13/2012 
	JN
	國內生產毛額 (季比)
	2Q P
	--
	--
	0.012




市場展望：
回顧近期經濟數據，中國7月製造業PMI小幅上揚。台灣景氣對策信號連續8個月出現藍燈。台灣第二季經濟成長率由第一季0.39%下降至-0.16%，為2009 年第三季以來首見單季經濟衰退。主計處同時將2012 年全年經濟成長率預測值由3.03%下修至2.08%，同時將全年通貨膨脹由1.84%上調至1.90%。歐美方面，則是觀察ECB會議與FOMC決議。若不能提出政策面的具體方案並落實，近期的金融市場反彈恐為曇花一現。八月另有新債A01108(30y)的發行。而九月底台灣央行是否降息仍無確定，但從央行下調代收隔夜拆款利率來看，實質利率略有下跌，寬鬆的方案浮現。因此調整原先的看法，利率區間下移，未來利率大漲的機會不高。預估台債十年期利率在1.10%~1.20%。
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