大中票券債券市場展望雙週報  2012/09/24
市場回顧：
 
上週20日央行理監事會議宣佈連續第五季維持基準利率於 1.875%不變，其發表內容，大多符合市場預期，在央行並未出現調整存單利率動作下，令交易商較為欠缺操作方向，市場交投趨淡；21日財政部公布第四季發債計畫，總發行金額 1,300 億元，其中五年期較去年少發100 億元，十年期較去年多發50億元，總發行量則較去年同期少發50 億，大致亦符合市場預期，在國內央行理監事會議與發債計畫變數釐清後，台債殖利率暫僅能跟隨國際間債市行情波動，呈現盤局，上週十年券A01109，終場收在1.19%。
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美債10年期利率走勢圖
[image: image2.png]USGGLOVR 1.7372
At 1424 Op 1.7

3 i = ™ 0 o o o o S T B
fustralia 612 5777 8600 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 9204 1210 Hong Kong 852 2577 6900
Tapon 513 3201 8900 Singepars €3 8212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 012 Blaumiers Finenae L F

SN'S33510 HKT  GHT+E700 H340-3981-0 S4-Ben 2012 1.29158




日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
台灣失業率
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歐元區消費者信心指數
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歐元區 CPI預估 (年比)
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台灣實質消費者物價指數
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior
	Revised
	Relevance

	10/01/2012 
	CH
	製造業PMI
	Sep
	--
	--
	49.2
	--
	83.871

	09/27/2012 
	EC
	企業景氣指標
	Sep
	-1.2
	--
	-1.21
	--
	47.619

	09/27/2012 
	EC
	歐元區消費者信心指數
	Sep F
	-25.9
	--
	-25.9
	--
	85.7143

	09/27/2012 
	EC
	歐元區經濟信心指標
	Sep
	86.1
	--
	86.1
	--
	54.7619

	09/27/2012 
	EC
	歐元區產業信心指標
	Sep
	-15
	--
	-15.3
	--
	45.2381

	09/27/2012 
	EC
	歐元區服務業信心
	Sep
	-11.1
	--
	-10.8
	--
	35.7143

	09/28/2012 
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	Sep
	2.40%
	--
	2.60%
	--
	83.3333

	10/01/2012 
	EC
	採購經理人指數-製造業
	Sep F
	--
	--
	46
	--
	78.5714

	10/01/2012 
	EC
	歐元區失業率
	Aug
	--
	--
	11.30%
	--
	71.4286

	10/03/2012 
	EC
	歐元區零售銷售(月比)
	Aug
	--
	--
	-0.20%
	--
	66.6667

	10/03/2012 
	EC
	歐元區零售銷售(年比)
	Aug
	--
	--
	-1.70%
	-1.80%
	64.2857

	10/04/2012 
	EC
	ECB 利率公告
	4-Oct
	--
	--
	0.75%
	--
	97.619

	09/28/2012 
	JN
	全國消費者物價指數 年比
	Aug
	-0.50%
	--
	-0.40%
	--
	78.2051

	09/24/2012 
	TA
	失業率 經季調
	Aug
	4.28%
	4.29%
	4.25%
	--
	65

	09/24/2012 
	TA
	實質工業生產 (年比)
	Aug
	-0.60%
	--
	-0.02%
	--
	70

	09/24/2012 
	TA
	貨幣供給M1B(年比)
	Aug
	--
	--
	2.88%
	--
	20

	09/24/2012 
	TA
	貨幣供給M2(年比)
	Aug
	--
	--
	3.80%
	--
	35

	09/27/2012 
	TA
	領先指標 (月比)
	Aug
	--
	--
	0.20%
	--
	60

	09/27/2012 
	TA
	同時指標 (月比)
	Aug
	--
	--
	0.40%
	--
	30

	10/05/2012 
	TA
	CPI 年比
	Sep
	--
	--
	3.42%
	--
	95

	10/05/2012 
	TA
	WPI 年增率
	Sep
	--
	--
	-0.94%
	--
	40

	09/27/2012 
	US
	國內生產毛額 (年化季比)
	2Q T
	1.70%
	--
	1.70%
	--
	96.2963

	09/27/2012 
	US
	GDP價格指數
	2Q T
	1.60%
	--
	1.60%
	--
	77.037

	09/27/2012 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	22-Sep
	375K
	--
	382K
	--
	99.0741

	09/27/2012 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	15-Sep
	3285K
	--
	3272K
	--
	69.3519

	09/28/2012 
	US
	芝加哥採購經理人指數
	Sep
	53
	--
	53
	--
	77.7778

	09/28/2012 
	US
	密西根大學消費者信心指數
	Sep F
	79
	--
	79.2
	--
	92.5926

	10/01/2012 
	US
	ISM 製造業指數
	Sep
	49.9
	--
	49.6
	--
	94.4444

	10/01/2012 
	US
	ISM 銷售價格指數
	Sep
	55
	--
	54
	--
	68.5185

	10/03/2012 
	US
	ISM 非製造業綜合指數
	Sep
	53.4
	--
	53.7
	--
	70.3704

	10/04/2012 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	29-Sep
	--
	--
	--
	--
	99.0741

	10/04/2012 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	22-Sep
	--
	--
	--
	--
	69.3519

	10/05/2012 
	US
	失業率
	Sep
	8.20%
	--
	8.10%
	--
	88.3333


市場展望：
觀察國內公佈8月外銷訂單年增率-1.5%，為連續6個月負成長，8月失業率4.40%，已連續4個月上升，並創下去年9月以來新高，國際間歐洲以及中國大陸PMI數據，也都低於50，在全球經濟數據疲弱，經濟前景仍未好轉的情形下，預料債市是將持穩於低檔呈現盤局，而增額發行之五年期A01106R 將在本週展開發行前交易，影響A01109下檔空間。預估本週台債5年券A01106利率在0.92%-0.86%間，10年券A01109利率利率在1.21%-1.16%間。
