大中票券債券市場展望雙週報  2012/10/08
市場回顧：
周初歐債問題再掀波瀾，西班牙與希臘民間出現反撙節示威暴動，導致國內外股市回檔修正，均有利於債市多頭氛圍，十年券A01109最低來到1.162%，不過股市展現抗跌力道，使得債市追價力道減弱。下半周澳洲意外降息，讓市場聯想本週韓國可能跟進，接著台灣央行也將維持寬鬆，10年利率一度接近歷史低點1.125%，然而在本週要標售016R與非農就業數據前，交易商先行獲利了結。終場五年券收在0.88%，十年券收在1.145%。
歐債10年期利率走勢圖

美債10期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
美國密西根大學消費者信心指數同時指標
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美國芝加哥採購經理人指數
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台灣實質工業生產指數(年比)
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台灣失業率 經季調
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	10/08/2012
	TA
	貿易出(入)超(十億美元)
	Sep
	$2.52B
	$4.08B
	$3.31B

	10/08/2012
	TA
	出口額 (年比)
	Sep
	1.00%
	10.40%
	-4.20%

	10/08/2012 
	TA
	進口額 (年比)
	Sep
	-3.60%
	1.30%
	-7.60%

	10/09/2012
	JN
	經常帳收支 經季調
	Aug
	¥520.0B
	¥722.3B
	¥335.4B

	10/09/2012 
	JN
	企業破產數 (比去年)
	Sep
	--
	-7.00%
	-5.80%

	10/09/2012 
	JN
	景氣觀測調查: 現況
	Sep
	--
	41.2
	43.6

	10/09/2012
	JN
	景氣觀測調查: 展望
	Sep
	--
	43.5
	43.6

	10/11/2012
	US
	聯準會褐皮書
	　
	　
	　
	　

	10/11/2012
	JN
	消費者信心指數
	Sep
	--
	--
	40.5

	10/11/2012 
	US
	進口物價指數(月比)
	Sep
	0.70%
	--
	0.70%

	10/11/2012 
	US
	進口物價指數(年比)
	Sep
	-1.30%
	--
	-2.20%

	10/11/2012
	US
	貿易收支
	Aug
	-$44.0B
	--
	-$42.0B

	10/12/2012 
	JN
	日本貨幣供給M2(年比)
	Sep
	2.40%
	--
	2.40%

	10/12/2012
	JN
	日本貨幣供給M3(年比)
	Sep
	2.00%
	--
	2.10%

	10/12/2012 
	JN
	國內企業物價指數(年比)
	Sep
	-1.40%
	--
	-1.80%

	10/12/2012
	JN
	國內企業物價指數(月比)
	Sep
	0.20%
	--
	0.30%

	10/12/2012 
	EC
	歐元區工業生產 經季節調整 (月比)
	Aug
	-0.40%
	--
	0.60%

	10/12/2012 
	EC
	歐元區工業生產wda (年比)
	Aug
	-4.10%
	--
	-2.30%

	10/12/2012
	US
	生產者物價指數(月比)
	Sep
	0.80%
	--
	1.70%

	10/12/2012 
	US
	密西根大學消費者信心指數
	Oct P
	78
	--
	78.3

	10/15/2012 
	JN
	工業生產 (比前月)
	Aug F
	--
	--
	-1.30%

	10/15/2012 
	JN
	工業生產 (年比)
	Aug F
	--
	--
	-4.30%

	10/15/2012
	US
	紐約州製造業調查指數
	Oct
	-3.95
	--
	-10.41

	10/16/2012
	US
	消費者物價指數(月比)
	Sep
	0.50%
	--
	0.60%

	10/16/2012
	US
	消費者物價指數(年比)
	Sep
	1.80%
	--
	1.70%

	10/16/2012
	US
	消費者物價指數 未經季調
	Sep
	231.36
	--
	230.379

	10/16/2012 
	US
	CPI 主要指數 經季調
	Sep
	--
	--
	230.244

	10/16/2012 
	US
	工業生產
	Sep
	0.20%
	--
	-1.20%

	10/18/2012
	US
	首次申請失業救濟金人數
	13-Oct
	--
	--
	367K

	10/18/2012 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	6-Oct
	--
	--
	3281K

	10/18/2012 
	US
	領先指標
	Sep
	0.10%
	--
	-0.10%

	10/19/2012
	TA
	外銷訂單(年比)
	Sep
	--
	--
	-1.50%

	10/19/2012 
	JN
	景氣動向同時指標
	Aug F
	--
	--
	93.6

	10/19/2012 
	JN
	景氣動向領先指標
	Aug F
	--
	--
	93.6

	10/22/2012 
	TA
	失業率 經季調
	Sep
	--
	--
	4.29%


市場展望：
回顧近期經濟數據，台灣景氣對策信號連續10個月出現藍燈。歐美方面，美國下修Q2經濟成長率至1.3%，就業市場改善有限。展望未來，歐洲央行與聯準會，各自提出了債券購買計畫與第三次量化寬鬆。歐洲央行此舉乃支撐歐元主權債務的信心，但聯準會的寬鬆政策並未受到市場青睞，對股市提振有限。目前看法，在資金面仍舊寬鬆的情況下，利率料維持區間整理，近期利率大漲的機會不高。預估台債十年期利率在1.12%~1.18%。
