大中票券債券市場展望雙週報  2012/12/3
市場回顧：
上週在市場樂觀預期：美國兩黨協商財政懸崖問題可能會有進展，以及今年假期銷售將出現成長，道瓊指數因而上漲，美債殖利率呈現反彈。台債市場亦多跟隨美債走勢，多頭先盛後衰，十年券A01109雖一度創下歷史新低的1.1128%，但隨即受到A01109R發行前交易將於27日登場利空打壓下，獲利了結賣壓湧現，A01109殖利率遂追隨美債走勢反彈走揚至1.13%之上，月底台債市場收盤五年券收在0.876%，十年券收在1.1315%。
歐債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
歐元區零售銷售 (年比)
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台灣消費者物價指數 未經季調(年比)
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美國ISM非製造業指數 經季調
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美國密西根大學消費者信心指數
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Prior
	Relevance
	Ticker

	12/05/2012 
	EC
	採購經理人指數-服務業
	Nov F
	45.7
	45.7
	74.4186
	PMITSEZ Index

	12/05/2012 
	EC
	歐元區零售銷售(年比)
	Oct
	-0.80%
	-0.80%
	65.1163
	RSWAEMUY Index

	12/05/2012 
	EC
	歐元區零售銷售(月比)
	Oct
	-0.20%
	-0.20%
	69.7674
	RSSAEMUM Index

	12/06/2012 
	EC
	歐元區GDP 經季調 (季比)
	3Q P
	-0.10%
	-0.10%
	95.3488
	EUGNEMUQ Index

	12/06/2012 
	EC
	歐元區GDP 經季調 (年比)
	3Q P
	-0.60%
	-0.60%
	90.6977
	EUGNEMUY Index

	12/06/2012 
	EC
	ECB 利率公告
	6-Dec
	0.75%
	0.75%
	97.6744
	EURR002W Index

	12/11/2012 
	EC
	ZEW 調查 (經濟景氣)
	Dec
	--
	-2.6
	67.4419
	GRZEEUEX Index

	12/12/2012 
	EC
	歐元區工業生產 經季節調整 (月比)
	Oct
	--
	-2.50%
	62.7907
	EUITEMUM Index

	12/14/2012 
	EC
	歐元區就業率(年比)
	3Q
	--
	-0.60%
	16.2791
	EMEMULYY Index

	12/14/2012 
	EC
	歐元區 核心CPI (年比)
	Nov
	--
	1.50%
	55.814
	CPEXEMUY Index

	12/14/2012 
	EC
	歐元區 CPI (月比)
	Nov
	--
	0.20%
	81.3953
	ECCPEMUM Index

	12/14/2012 
	EC
	歐元區CPI (年比)
	Nov
	--
	--
	93.0233
	ECCPEMUY Index

	12/05/2012 
	TA
	CPI 年比
	Nov
	2.05%
	2.36%
	95
	TWCPIYOY Index

	12/05/2012 
	TA
	WPI 年增率
	Nov
	-2.68%
	-3.64%
	40
	TWWPIYOY Index

	12/11/2012
	TA
	台灣人力調查
	1Q
	--
	34%
	5
	EC10TAMS Index

	12/03/2012 
	US
	ISM 製造業指數
	Nov
	51.5
	51.7
	94.4444
	NAPMPMI Index

	12/03/2012 
	US
	ISM 銷售價格指數
	Nov
	53.5
	55
	68.5185
	NAPMPRIC Index

	12/04/2012 
	US
	ISM紐約
	Nov
	--
	45.9
	6.48148
	NYPMCURR Index

	12/05/2012 
	US
	ISM 非製造業綜合指數
	Nov
	53.5
	54.2
	70.3704
	NAPMNMI Index

	12/06/2012 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	1-Dec
	380K
	393K
	99.0741
	INJCJC Index

	12/06/2012 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	24-Nov
	3275K
	3287K
	69.3519
	INJCSP Index

	12/07/2012 
	US
	非農業就業人口變動
	Nov
	90K
	171K
	98.1481
	NFP TCH Index

	12/07/2012 
	US
	失業率
	Nov
	7.90%
	7.90%
	88.3333
	USURTOT Index

	12/07/2012 
	US
	密西根大學消費者信心指數
	Dec P
	82
	82.7
	92.5926
	CONSSENT Index

	12/11/2012 
	US
	貿易收支
	Oct
	-$42.5B
	-$41.5B
	81.4815
	USTBTOT Index

	12/13/2012 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	8-Dec
	--
	--
	99.0741
	INJCJC Index

	12/13/2012 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	1-Dec
	--
	--
	69.3519
	INJCSP Index

	12/14/2012 
	US
	消費者物價指數 未經季調
	Nov
	--
	231.317
	25.9259
	CPURNSA Index

	12/14/2012 
	US
	CPI 主要指數 經季調
	Nov
	--
	230.994
	30.5556
	CPUPAXFE Index

	12/14/2012 
	US
	工業生產
	Nov
	0.30%
	-0.40%
	86.1111
	IP CHNG Index


市場展望：
受到台股連續走揚的影響，台債走勢一反之前偏多格局，唯因場內資金充裕依舊，殖利率反彈幅度相對有限，預料在13日A01109R標售前，台債市場均將呈現狹幅盤局，由於年底將至，交易商交投上不致大舉介入下，量縮整理的格局可能將持續至年底，預測A01109R成交區間將介於1.12-1.14%之間。
