大中票券債券市場展望雙週報  2013/2/18
市場回顧

	    回顧農曆年前，美股再創5年來新高，增加台股投資人對於持股過年意願，封關前台股能夠維持相對強勢格局，而美債殖利率數度站上2％關卡，均對台債多方造成壓力，由於春節長假在即，影響台債市場交易量逐日下滑，封關前流動性明顯降低，2/5標售兩年券A02104，得標利率0.735高於市場預期，券商多因農曆年因素無法參與下，銀行得標比重佔81.87％，幾乎囊括大部份籌碼，封關日收盤，五年券A02102收在0.9005%，十年券A01109收在1.1965%

	


歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

歐元區消費者信心指數
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美國消費者物價指數  經季調
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台灣實質GDP(年比) 
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台灣日平均貨幣供給M1B(年比)
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	02/19/2013 
	EC
	ZEW 調查 (經濟景氣)
	Feb
	--
	--
	31.2

	02/20/2013 
	EC
	歐元區消費者信心指數
	Feb A
	-23.2
	--
	-23.9

	02/27/2013 
	EC
	歐元區經濟信心指標
	Feb
	--
	--
	89.2

	02/27/2013 
	EC
	企業景氣指標
	Feb
	--
	--
	-1.09

	02/27/2013 
	EC
	歐元區產業信心指標
	Feb
	--
	--
	-13.9

	02/27/2013 
	EC
	歐元區消費者信心指數
	Feb F
	--
	--
	--

	03/01/2013 
	EC
	採購經理人指數-製造業
	Feb F
	--
	--
	--

	03/01/2013 
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	Feb
	--
	--
	2.00%

	03/01/2013 
	EC
	歐元區失業率
	Jan
	--
	--
	11.70%

	02/22/2013 
	TA
	實質GDP (年比)
	4Q F
	3.40%
	--
	3.42%

	02/26/2013 
	TA
	失業率 經季調
	Jan
	--
	--
	4.22%

	02/26/2013 
	TA
	外銷訂單(年比)
	Jan
	--
	--
	8.50%

	02/27/2013 
	TA
	貨幣供給M1B(年比)
	Jan
	--
	--
	4.91%

	02/27/2013 
	TA
	貨幣供給M2(年比)
	Jan
	--
	--
	3.67%

	02/20/2013 
	US
	生產者物價指數(月比)
	Jan
	0.40%
	--
	-0.20%

	02/20/2013 
	US
	核心生產者物價指數 不含食品及能源 (月比)
	Jan
	0.20%
	--
	0.10%

	02/20/2013 
	US
	生產者物價指數(年比)
	Jan
	1.50%
	--
	1.30%

	02/20/2013 
	US
	核心生產者物價指數 不含食品及能源 (年比)
	Jan
	1.70%
	--
	2.00%

	02/21/2013 
	US
	消費者物價指數(月比)
	Jan
	0.10%
	--
	0.00%

	02/21/2013 
	US
	核心消費者物價指數 不含食品及能源(月比)
	Jan
	0.20%
	--
	0.10%

	02/21/2013 
	US
	消費者物價指數(年比)
	Jan
	1.60%
	--
	1.70%

	02/21/2013 
	US
	核心消費者物價指數 不含食品及能源(年比)
	Jan
	1.80%
	--
	1.90%

	02/21/2013 
	US
	CPI 主要指數 經季調
	Jan
	231.938
	--
	231.475

	02/21/2013 
	US
	消費者物價指數 未經季調
	Jan
	230.304
	--
	229.601

	02/21/2013 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	16-Feb
	355K
	--
	341K

	02/21/2013 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	9-Feb
	3150K
	--
	3114K

	02/21/2013 
	US
	領先指標
	Jan
	0.20%
	--
	0.50%

	02/26/2013 
	US
	消費者信心指數
	Feb
	59.8
	--
	58.6

	02/28/2013 
	US
	GDP價格指數
	4Q S
	0.60%
	--
	0.60%

	02/28/2013 
	US
	個人消費支出核心指數(季比)
	4Q S
	--
	--
	0.90%

	02/28/2013 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	24-Feb
	--
	--
	--

	02/28/2013 
	US
	採購經理人指數-密爾瓦基
	Feb
	--
	--
	51.3

	02/28/2013 
	US
	芝加哥採購經理人指數
	Feb
	54
	--
	55.6

	03/01/2013 
	US
	密西根大學消費者信心指數
	Feb F
	--
	--
	76.3

	03/01/2013 
	US
	ISM 製造業指數
	Feb
	52.5
	--
	53.1


市場展望
    央行已在農曆年前開放DBU人民幣業務，各銀行紛紛開出偏高利率吸金下，可能在後續影響到新台幣資金水位，而兩岸金證會持續釋放股市利多，台債賣壓陸續湧現，主導盤面的五年券A02102上彈至標售利率附近後，暫呈區間盤局，新的十年券A02102，則自2月4日至3月5日間展開發行前交易，預期將逐步取代A01109地位，農曆年長假期間，ECB、英國、日本、南韓均宣布維持基準利率不變，而MSCI公布權重調整結果，台股雖在新興市場、新興亞洲指數權重中同被微降，但因調幅不大，法人認為對台股盤勢影響不大，G20會議在發表共同聲明後閉幕，聲明中記載「避免貨幣競貶」，呼籲各國金融政策不應以貨幣貶值為目的，預料將減少短線匯價波動，均暫將令年後交投欠缺方向，預估十年券短線在1.17%-1.25%，五年券在0.89%-0.95%，區間盤整。
