	一、上週市場行情資訊分析


上週寬鬆因素為央行存單屆期及公債付息約8,825億元，緊縮因素為公債及國庫券交割款600億元與央行例行性沖銷。雖然為農曆年關前一周，加上緊接著有連續9天的長假，不過今年市場資金供過於求，銀行買票及拆款意願仍高，市場資金維持寬鬆態勢，短率因而持穩，僅有跨過年的短票略有升高。30天票券次級成交利率在0.70%~0.74%，各天期拆款利率主要落在0.388%~0.48%區間。
二、本週交易策略
本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆9046.05億元、公債還本付息約862.855億元以及通貨回籠，緊縮因素為2/18  364天期央行存單1,000億元交割以及央行例行性沖銷。由於本周央行存單到期量相當大且尚有農曆春節後的通貨回籠挹注，預計銀行買票及拆款意願高，市場資金將維持寬鬆態勢，短率甚至有機會繼續走跌，預估本週30天票券次級成交利率成交於0.70%~0.74%，各天期拆款利率預估落在0.40%~0.45%。
	本週寬鬆因素：


	

	日期
	原因
	金額       (單位億)

	2/18
	央債還本付息
	515.23

	2/18
	央行NCD到期
	1,212.05

	2/19
	央行NCD到期
	6,270

	2/20
	央債還本付息
	320.625

	2/20
	央行NCD到期
	3,590.5

	2/21
	央行NCD到期
	200

	2/22
	央債還本付息
	27

	2/22
	央行NCD到期
	7,449

	2/23
	央行NCD到期
	324.5

	合計
	
	19,908.905

	
	
	


本週緊縮因素：
	1、 央行例行性沖銷。
2、 2月18日央行364天期存單1,000億元交割。


