大中票券債券市場展望雙週報  2013/3/4
市場回顧

	農歷年假期間，國際債市走勢震盪但終場變動不大，加上通貨回籠短率趨低，使得週初現貨市場走勢相對偏多，殖利率以平低盤開出。但30年券02-5 決標利率在1.795﹪，遠高於市場預期的1.74~1.76﹪，使得各期券皆往上反彈，且30券標售後上測1.8﹪的價位，10 年券也上測到1.2298%的近期高點。下半周10年券標售，得標利率1.215%，所產生的價格修正效應因標售結果符合預期而暫告一段落，殖利率彈高之後向下修正，短線走勢轉為橫盤，終場5年券收在0.8991%，10年券收在1.2101%。

	


歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
[image: image3.png]fustralia 61 2 9777 8600 Brazil SS11 3048 4500 Eurcpe 44 20 7330 7500 Germany 49 63 5204 1210 Hong Kong 852 2577 6000
Tapon 513 3201 8900 Singupars €3 6212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2013 B1amiery Finanoe L F

SN 330310 HKT  GHT+E00 367 6736 O9-Har 22013 1346415




台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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美國密西根大學消費者信心指數同時指標
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美國芝加哥採購經理人指標
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臺灣實質工業生產指數
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台灣失業率 經季調
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	03/04/2013 
	EC
	歐元區 PPI (月比)
	Jan
	0.50%
	0.60%
	-0.20%

	03/05/2013
	EC
	歐元區零售銷售(月比)
	Jan
	0.30%
	--
	-0.80%

	03/05/2013
	TA
	CPI 年比
	Feb
	2.80%
	2.97%
	1.15%

	03/05/2013
	TA
	WPI 年增率
	Feb
	-3.92%
	-2.20%
	-3.81%

	03/06/2013 
	EC
	歐元區GDP 經季調 (年比)
	4Q P
	-0.90%
	--
	-0.90%

	03/06/2013
	EC
	歐元區家計消費(季比)
	4Q P
	--
	--
	0.00%

	03/07/2013 
	TA
	出口額 (年比)
	Feb
	-8.10%
	--
	21.80%

	03/07/2013 
	TA
	進口額 (年比)
	Feb
	-7.30%
	--
	22.30%

	03/07/2013 
	JN
	景氣動向領先指標
	Jan P
	96.1
	--
	93.4

	03/07/2013 
	JN
	景氣動向同時指標
	Jan P
	92.8
	--
	92.6

	03/07/2013
	US
	RBC消費者展望指數
	Mar
	--
	--
	49.5

	03/07/2013
	EC
	ECB 利率公告
	7-Mar
	0.75%
	--
	0.75%

	03/07/2013
	US
	貿易收支
	Jan
	-$42.6B
	--
	-$38.5B

	03/07/2013 
	US
	非農業生產力
	4Q F
	-1.60%
	--
	-2.00%

	03/07/2013 
	US
	單位勞工成本
	4Q F
	4.30%
	--
	4.50%

	03/07/2013 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	2-Mar
	355K
	--
	344K

	03/07/2013 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	23-Feb
	3115K
	--
	3074K

	03/08/2013
	JN
	國內生產毛額 (季比)
	4Q F
	0.00%
	--
	-0.10%

	03/08/2013 
	JN
	年化GDP(季比)
	4Q F
	0.20%
	--
	-0.40%

	03/08/2013 
	JN
	名目GDP (季比)
	4Q F
	-0.30%
	--
	-0.40%

	03/08/2013 
	JN
	經常帳收支
	Jan
	-¥611.5B
	--
	-¥264.1B

	03/08/2013 
	JN
	經常帳收支 經季調
	Jan
	¥112.2B
	--
	¥98.1B

	03/08/2013
	JN
	景氣觀測調查: 展望
	Feb
	--
	--
	56.5

	03/08/2013
	JN
	景氣觀測調查: 現況
	Feb
	--
	--
	49.5

	03/08/2013
	US
	製造業就業人口變動
	Feb
	8K
	--
	4K

	03/08/2013 
	US
	失業率
	Feb
	7.90%
	--
	7.90%

	03/12/2013 
	JN
	消費者信心指數
	Feb
	--
	--
	43.3

	03/12/2013 
	US
	NFIB 中小型企業樂觀指數
	Feb
	--
	--
	88.9

	03/12/2013 
	US
	JOLTs職缺
	Jan
	--
	--
	3617

	03/14/2013
	JN
	工業生產 (年比)
	Jan F
	--
	--
	-5.10%

	03/15/2013 
	EC
	歐元區CPI (年比)
	Feb
	--
	--
	--

	03/15/2013
	US
	消費者物價指數(月比)
	Feb
	0.50%
	--
	0.00%

	03/15/2013 
	US
	CPI 主要指數 經季調
	Feb
	--
	--
	232.11

	03/15/2013
	US
	密西根大學消費者信心指數
	Mar P
	78
	--
	77.6


市場展望
回顧近期經濟數據，經建會公布1月景氣對策信號亮出第5顆「黃藍燈」，並下修去(2012)年12月景氣對策信號值至黃藍燈，出乎市場意料。不過領先指標6個月平滑化年變動率連6月上升，暗示未來景氣可望逐步趨勢好轉，但礙於國際上美國今恐難避免執行自動減赤機制、舉債上限問題待解決，歐元區經濟未見起色，加上義大利大選結果再掀歐債風波，恐減緩景氣的好轉速度與時程。整體而言，金融面、消費面指標持續成長，生產面、貿易面與勞動市場尚稱穩定。全球經濟仍充滿挑戰，惟廠商與民眾對未來景氣的看法正日漸改善；但實質薪資未能提升、政府預算精簡等因素，難免影響內需的擴增。而台債市場資金仍多，債券利率逢高仍有終端買盤積極介入，台債利率底部墊高，整體利率環境應是區間緩步上移的態勢。考量美財政後續仍有議案待解決，義大利政治情勢對歐債危機仍有干擾，但對市場的影響可望減小。預估台債十年期利率在1.20%~1.25%。
