大中票券債券市場展望雙週報  2013/4/29
市場回顧

回顧上週，4月23日央行標售20年券A02103R，得標利率1.840%，符合市場預期，本次投標倍數1.44倍，略低於上次5年券A02102R的1.85倍，各行業得標比重方面，銀行得標佔比42.18%為最大，證券業29.49%，保險業24%，票券業4.33%。

而在上週週初，受到國內公布疲弱的外銷訂單與工業生產數據帶動下，5年券A02102殖利率跌破0.91820%附近之年線，市場多頭氣氛濃厚，後續在台灣爆發第一例H7N9禽流感疫情影響，令投資人避險意識提升，亦再度激勵多頭走勢，5年券殖利率在連續5個交易日走跌後，終場突破了所有壓力關卡，並位在所有均線之下，收在0.9010%，十年券則收在1.2295%，二十年券收在1.7960%。
美債10年期利率走勢圖
[image: image1.png]fustralia 612 5777 8600 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 9204 1210 Hong Kong 852 2577 6000
Tapon 513 3201 8900 Singepars €3 8212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2013 Bl aamiers Finenae L F

SN'S33510 HKT  GHT+E700 H1A4-4355-2 Z3-mpr2013 11026°53





歐債10年期利率走勢圖
[image: image2.png]fustralia 61 2 5777 8600 Bruzil SS11 3043 4500 Eurcpe 49 20 7530 7500 Geruany 49 69 9208 1210 Hong Kong 552 2577 Go00
oo 513 2201 8900 Singmpere 63 €212 1312 535 zom Copuright 013 Bl aamiers Finemoe L P
SN'633510 HKT  GHT+E700 H1A4-4355-2 Z3-mpr2013 10°55:05




日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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台灣實質GDP 年比
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美國消費者信心指數
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美國ISM 製造業指數
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經濟數據預估
	Date 
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	05/01/2013 
	CH
	製造業PMI
	Apr
	50.7
	--
	50.9

	05/02/2013 
	CH
	匯豐銀行製造業採購經理人指數
	Apr
	50.5
	--
	51.6

	04/30/2013 
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	Apr
	1.60%
	--
	1.70%

	04/30/2013 
	EC
	歐元區失業率
	Mar
	12.10%
	--
	12.00%

	05/02/2013 
	EC
	採購經理人指數-製造業
	Apr F
	46.5
	--
	46.5

	05/02/2013 
	EC
	ECB 利率公告
	2-May
	0.50%
	--
	0.75%

	05/03/2013 
	EC
	歐元區 PPI (月比)
	Mar
	-0.20%
	--
	0.20%

	05/03/2013 
	EC
	歐元區 PPI (年比)
	Mar
	0.60%
	--
	1.30%

	04/30/2013 
	TA
	實質GDP (年比)
	1Q P
	3.10%
	--
	3.72%

	05/06/2013 
	TA
	CPI 年比
	Apr
	--
	--
	1.39%

	05/06/2013 
	TA
	WPI 年增率
	Apr
	--
	--
	-3.01%

	05/07/2013 
	TA
	出口額 (年比)
	Apr
	--
	--
	3.30%

	05/07/2013 
	TA
	進口額 (年比)
	Apr
	--
	--
	0.20%

	04/30/2013 
	US
	芝加哥採購經理人指數
	Apr
	52.6
	--
	52.4

	04/30/2013 
	US
	消費者信心指數
	Apr
	61
	--
	59.7

	05/01/2013 
	US
	ISM 製造業指數
	Apr
	51
	--
	51.3

	05/01/2013 
	US
	ISM 銷售價格指數
	Apr
	52.6
	--
	54.5

	05/02/2013 
	US
	FOMC利率決策
	1-May
	0.25%
	--
	0.25%

	05/02/2013 
	US
	貿易收支
	Mar
	-$42.2B
	--
	-$43.0B

	05/02/2013 
	US
	非農業生產力
	1Q P
	1.40%
	--
	-1.90%

	05/02/2013 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	27-Apr
	346K
	--
	339K

	05/02/2013 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	20-Apr
	3028K
	--
	3000K

	05/02/2013 
	US
	ISM紐約
	Apr
	--
	--
	51.2

	05/03/2013 
	US
	非農業就業人口變動
	Apr
	150K
	--
	88K

	05/03/2013 
	US
	失業率
	Apr
	7.60%
	--
	7.60%

	05/03/2013 
	US
	ISM 非製造業綜合指數
	Apr
	54
	--
	54.4

	05/09/2013 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	3-May
	--
	--
	--

	05/09/2013 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	27-Apr
	--
	--
	--


市場展望
由於台灣景氣對策信號續亮黃藍燈，媒體預測台灣即將公布第一季GDP，可能不如預期，美國聯準會和歐洲央行將分別周二(4月30日)、周四(5月2日)召開決策會議，專家預測美國在通膨走低的隱憂下，可能將延長寬鬆措施的實施時間，而歐洲則在衰退陰霾未散的情況下，降息機率大增，歐洲央行為提振景氣回溫，可能將利率由0.75％調降至0.5％。後續台債市場，多頭仍可能利用基本面題材，挑戰0.90%整數關卡，唯殖利率連日走跌後，已來到本波大彈起點，仍應慎防市場獲利了結賣壓出籠，預測五年券成交區間在0.93~0.89%。
