	一、上週市場行情資訊分析

	上週短率大致上持穩低檔，雖然上週適逢月底，例行性資金需求增加，

但央行存單到期量及銀行累計準備部位偏高，且央行刻意製造適度寬鬆以及外資匯入，加上票券公司發票量仍低迷，造成上週貨幣市場資金持續寬鬆。上週30天短票成交利率在0.70%~0.71%，2-7天款利率在0.388％~0.42％區間。



二、本週交易策略
本週寬鬆因子為央行存單到期1兆4,605.6億元，緊縮因素為5/6日364天期央行存單及央行例行性沖銷。本周為旬初開始，觀察上週央行並無積極沖銷，致使上週銀行累計準備超過9,000多億元，預計本週資金寬鬆的情勢不會改變，不過5月為綜所稅繳稅的緊縮因子，預估接近月底資金浮濫的情況將有所改善；另上週五將標售364天期央行存單，得標利率區間約在0.657％，低於市場預期0.69％，也較上月下跌3.4bp，顯示市場資金仍相當寬鬆，預計本週30天短票成交利率在0.70%~0.71%，2-7天拆款利率在0.388％~0.42％區間。

	本週寬鬆因素：


	

	日期
	原因
	金額       (單位億)

	5/6
	央行NCD到期
	3,794.50

	5/7
	央行NCD到期
	4,208.70


	5/8
	央行NCD到期
	1,639.00

	5/9
	央行NCD到期
	4,164.25

	5/10
	央行NCD到期
	799.15

	合計
	
	1,4605.60

	
	
	

	
	


本週緊縮因素：
1、 5/6 364天期央行存單1,000億元交割。

2、 央行例行性沖銷。
	


