大中票券債券市場展望雙週報  2013/5/13
市場回顧

周初由於全球的經濟表現疲弱，四月份所發佈的經濟大多不如預期，而四月底台灣發佈的Q1 GDP 僅1.54%更是大幅低於官方預期的3.26%，避險買盤的進場追價致使殖利率大幅下挫，而在上周獲利了解的賣壓及台股突破波段高點的衝擊之下殖利率以高盤開出後震盪，至週四韓國意外降息，加上台灣不如預期的經濟成長率和溫和的CPI 數據引發國內降息可能性的臆測，吸引避險買盤進場追價，殖利率重回低點，而週五在美債殖利率持續向上揚升，台幣由升轉貶下又再度打擊多頭持券信心，殖利率向上彈升回測一週高點，終場五年券收在0.8905%，十年券收在1.2098%。
歐債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
美國非農業就業人口淨變動
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美國芝加哥採購經理人指數
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台灣實質工業生產指數(年比)
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台灣失業率(經季調)
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	05/13/2013
	JN
	日本貨幣供給M2(年比)
	Apr
	3.10%
	3.30%
	3.00%

	05/14/2013
	JN
	國內企業物價指數(月比)
	Apr
	0.10%
	0.30%
	0.10%

	05/14/2013
	EC
	歐元區工業生產 經季節調整 (月比)
	Mar
	0.50%
	1.00%
	0.40%

	05/14/2013 
	EC
	歐元區工業生產wda (年比)
	Mar
	-2.00%
	-1.70%
	-3.10%

	05/14/2013 
	US
	進口物價指數(月比)
	Apr
	-0.50%
	-0.50%
	-0.50%

	05/14/2013
	US
	進口物價指數(年比)
	Apr
	-3.10%
	-2.60%
	-2.70%

	05/15/2013
	JN
	消費者信心指數
	Apr
	45.5
	44.5
	44.8

	05/15/2013 
	EC
	歐元區GDP 經季調 (季比)
	1Q A
	-0.10%
	--
	-0.60%

	05/15/2013
	US
	紐約州製造業調查指數
	May
	4
	--
	3.05

	05/15/2013 
	US
	生產者物價指數(月比)
	Apr
	-0.60%
	--
	-0.60%

	05/15/2013 
	US
	生產者物價指數(年比)
	Apr
	0.80%
	--
	1.10%

	05/15/2013 
	US
	工業生產
	Apr
	-0.20%
	--
	0.40%

	05/16/2013
	JN
	外資買進日本債券
	10-May
	--
	--
	¥267.0B

	05/16/2013
	JN
	外資買進日本股票
	10-May
	--
	--
	-¥26.2B

	05/16/2013 
	JN
	國內生產毛額 (季比)
	1Q P
	0.70%
	--
	0.00%

	05/16/2013 
	JN
	年化GDP(季比)
	1Q P
	2.70%
	--
	0.20%

	05/16/2013
	JN
	名目GDP (季比)
	1Q P
	0.50%
	--
	-0.30%

	05/16/2013
	JN
	工業生產 (年比)
	Mar F
	--
	--
	-7.30%

	05/16/2013
	EC
	歐元區CPI (年比)
	Apr F
	1.20%
	--
	1.20%

	05/16/2013
	EC
	歐元區 核心CPI (年比)
	Apr F
	1.00%
	--
	1.00%

	05/16/2013 
	US
	消費者物價指數(月比)
	Apr
	-0.30%
	--
	-0.20%

	05/16/2013
	US
	CPI 主要指數 經季調
	Apr
	233.1
	--
	232.758

	05/16/2013
	US
	消費者物價指數 未經季調
	Apr
	232.71
	--
	232.773

	05/16/2013 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	11-May
	330K
	--
	323K

	05/17/2013
	US
	密西根大學消費者信心指數
	May P
	78
	--
	76.4

	05/17/2013 
	US
	領先指標
	Apr
	0.20%
	--
	-0.10%

	05/20/2013 
	JN
	景氣動向同時指標
	Mar F
	--
	--
	93.3

	05/20/2013 
	JN
	景氣動向領先指標
	Mar F
	--
	--
	97.6

	05/20/2013 
	TA
	外銷訂單(年比)
	Apr
	-0.013
	--
	-0.066

	05/20/2013 
	TA
	經常帳餘額 (美元)
	1Q
	--
	--
	15960M

	05/22/2013 
	EC
	ECB歐元區經常帳 經季調
	Mar
	--
	--
	16.3B

	05/22/2013 
	TA
	失業率 經季調
	Apr
	0.0416
	--
	0.0418

	05/23/2013
	TA
	實質工業生產 (年比)
	Apr
	-0.001
	--
	-0.0328

	05/24/2013 
	TA
	貨幣供給M1B(年比)
	Apr
	--
	--
	0.0603

	05/24/2013
	TA
	貨幣供給M2(年比)
	Apr
	--
	--
	0.0378

	05/24/2013
	TA
	實質GDP (年比)
	1Q F
	0.016
	--
	0.0154


市場展望
本週三將標售三十年期增額公債A02105R，市場將關注銀行、壽險等投資型買盤願意承接的價位，由於上週國際市場消息面混雜，雖有韓國、澳洲央行進行降息，但伴隨日幣重啟貶值趨勢卻出現大量公債的拋售潮，致使國際債券殖利率出現大幅彈升的走勢，而台債市場上週也出現大幅震盪，從技術線型觀察，短線上走勢轉空，而在國際債券走勢偏空之下，預期十年券區間暫看1.23%-1.30%。
