大中票券債券市場展望雙週報  2013/7/8
市場回顧

觀察在美國QE退場消息面打壓下，上月24日美債十年券殖利率盤中跳升至2.67%，創2011年8月以來新高，全球債市亦多受其利空影響，殖利率出現彈升走勢，季底前在美國下修國內第1季GDP，以及諸多FED官員出面安撫市場後，全球債市終在驚恐中回穩，美債十年券則由2.6%上方拉回修正，收在2.49%。
6月27日央行理監事會決議連續第八季維持重貼現率等指標利率不變，總裁彭淮南指出，美國QE退場將帶來重大衝擊，央行會注意情勢，採取妥適貨幣政策，目前貨幣政策基調仍是「適度寬鬆」，若未來物價展望預期會提高，央行就會討論提高利率的必要。由於會議結果符合市場預期，季底前交易商調節部位意願不高。進入7月之後，交易商持券信心持續薄弱，致使當沖交易盛行，而在受到二十年新券A02108在5日開始發行前交易影響，券商間交投氣氛轉向觀望，上週五在市場恐慌停損賣壓湧現，殖利率全面走揚，其中，五年券大彈7.3bps，創四個月來單日最大彈幅，收盤並創下近兩年高點。
終場收盤，五年券A02102收在1.1370%，十年券A02106收在1.5405%。
歐債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	07/09/2013 
	CH
	CPI(年比)
	Jun
	2.50%
	--
	2.10%

	07/09/2013 
	CH
	生產者物價指數(年比)
	Jun
	-2.60%
	--
	-2.90%

	07/15/2013 
	CH
	實質GDP年至今(年比)
	2Q
	7.70%
	--
	7.70%

	07/15/2013 
	CH
	GDP年比
	2Q
	7.50%
	--
	7.70%

	07/15/2013 
	CH
	實質GDP (季比)
	2Q
	1.70%
	--
	1.60%

	07/10/2013 
	JN
	消費者信心指數
	Jun
	45.4
	--
	45.7

	07/11/2013
	JN
	日銀目標利率
	11-Jul
	--
	--
	--

	07/11/2013 
	EC
	ECB Publishes Monthly Report
	　
	　
	　
	　

	07/12/2013 
	EC
	歐元區工業生產 經季節調整 (月比)
	May
	-0.30%
	--
	0.40%

	07/16/2013 
	EC
	歐元區 核心CPI (年比)
	Jun F
	--
	--
	1.20%

	07/16/2013 
	EC
	歐元區貿易收支 經季調
	May
	--
	--
	16.1B

	07/16/2013 
	EC
	歐元區貿易收支
	May
	--
	--
	14.9B

	07/16/2013 
	EC
	ZEW 調查 (經濟景氣)
	Jul
	--
	--
	30.6

	07/10/2013 
	US
	MBA 貸款申請指數
	5-Jul
	--
	--
	-11.70%

	07/10/2013 
	US
	躉售存貨
	May
	0.30%
	--
	0.20%

	07/10/2013 
	US
	批發銷售(月比)
	May
	0.60%
	--
	0.50%

	07/11/2013 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	6-Jul
	339K
	--
	343K

	07/11/2013 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	29-Jun
	2958K
	--
	2933K

	07/12/2013 
	US
	生產者物價指數(月比)
	Jun
	0.50%
	--
	0.50%

	07/12/2013 
	US
	核心生產者物價指數 不含食品及能源 (月比)
	Jun
	0.10%
	--
	0.10%

	07/12/2013 
	US
	生產者物價指數(年比)
	Jun
	2.10%
	--
	1.70%

	07/12/2013 
	US
	核心生產者物價指數 不含食品及能源 (年比)
	Jun
	1.60%
	--
	1.70%

	07/12/2013 
	US
	密西根大學消費者信心指數
	Jul P
	85
	--
	84.1

	07/15/2013 
	US
	紐約州製造業調查指數
	Jul
	4.5
	--
	7.84

	07/16/2013 
	US
	核心消費者物價指數 不含食品及能源(月比)
	Jun
	0.20%
	--
	0.20%

	07/16/2013 
	US
	CPI(年比)
	Jun
	--
	--
	1.40%

	07/16/2013 
	US
	核心消費者物價指數 不含食品及能源(年比)
	Jun
	1.60%
	--
	1.70%

	07/16/2013 
	US
	消費者物價指數 未經季調
	Jun
	--
	--
	232.945

	07/18/2013 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	12-Jul
	--
	--
	--

	07/18/2013 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	6-Jul
	--
	--
	--

	07/18/2013 
	US
	費城FED調查指數
	Jul
	5
	--
	12.5


市場展望
長期來看，美國QE退場與大陸穩中帶緊的政策方向都是堅定不變的，因應寬鬆貨幣政策可能接近尾聲，交易商操作上，均會以風險為最優先考量，致使市場上當沖盛行，由於6月21日央行公布第三季發債計畫中，沒有五年券的發行，五年券A02102籌碼面相對穩定下，可為目前操作上優先介入標的。
預估五年券A02102利率區間在1.00%~1.30%，十年券A02106利率區間在1.40%~1.70%。
