	一、上週市場行情資訊分析

	上週短率依舊持平在低檔，由於央行存單到期量高達1兆以上，再加上仍為旬初，行庫負數操作空間大，買票及拆出意願高，整體市場情勢維持寬鬆，30天短票主要成交利率在0.68~0.71％，隔夜拆款平均利率成交在0.385~0.387％，一周拆款利率成交在0.380 ~0.420%。匯市方面:台北匯市受到蘇力颱風假影響，周五交投清淡，美元在前一日的大跌後，12日走勢止穩轉為低檔盤整，韓元等亞洲貨幣回檔，不過，台股早盤震盪小漲，匯市仍見外資匯入，帶動台幣兌美元早盤持續走升，中午以升值6.1分至29.891元暫收。
二、本週交易策略
本週寬鬆因素為央行存單到期14,778.2億元，緊縮因素則為7/19 102甲7期2年期公債300億元交割以及央行例行性沖銷。上週四標售的182天期國庫券，決標利率僅0.48%，較上次同天期(102/1/21發行)的0.63%下跌甚多，充分反映這半年來雖然央行未調息，但市場因資金相當充裕，短率不斷下挫的情況。由於本周寬鬆因子較上周更大，預計資金依舊持平，短率甚至有機會小跌。惟7月下旬將邁入台股現金股利發放高峰，尤其是7/24台積電現金股利高達777億元，操作仍以跨月的資金為主。匯市方面:美國勞工部7月12日公佈，經季節調整後，2013年6月份生產者物價指數（PPI）月增0.8%，為連續第二個月上揚，並創下去年9月以來的最大增幅，由於美國經濟復甦確認，預計美元仍有機會維持強勢；因此，對台幣本週走勢仍以保守看待，不過若有外資匯入加持，預期台幣仍有機會優於亞洲各國的貨幣，短線可能預計新台幣將在29.85-30.250的區間中整理。
本周寬鬆因素:
日期

原因

金額       (單位億)

7/15
央行NCD到期
4,022.20
7/16
央行NCD到期
1,566.50
7/17
央行NCD到期
3,703.00
7/18
央行NCD到期
3,896.50
7/19
央行NCD到期
1,590.00
合計
14,778.20
 本週緊縮因素：
1、 7/19 102甲7期2年期公債300億元交割。
2、 央行例行性沖銷。


