	一、上週市場行情資訊分析

	上週短率持平在低檔，由於央行存單到期量大，再加上為旬初，行庫負數操作空間大，買票及拆出意願高，整體市場情勢維持寬鬆，30天短票主要成交利率在0.68~0.71％，隔夜拆款平均利率成交在0.386~0.387％，一周拆款利率成交在0.380 ~0.420%。匯市方面:歐洲央行表示不排除再降息，帶動歐洲股市勁揚，5日台股也大漲逾百點，激勵台幣早盤升值逾1角，不過，日圓、人民幣、韓元等亞洲貨幣走貶，壓抑了台幣走勢，加上央行再度於尾盤進場順勢打壓，台幣終場逆轉收貶1.9分，收在30.218元，台幣上周小貶0.33%。

二、本週交易策略
本週寬鬆因素為央行存單到期10,776億元，緊縮因素則為7/8 央行364天期存單1,000億元交割，7/12 102-6期182天國庫券250億元交割以及央行例行性沖銷。上週五標售的364天期央行存單，平均得標利率為0.632%，又較上月的0.635%為低，顯示市場資金仍多。由於本周寬鬆因子仍大，加上部分行庫微降大額存款掛牌利率，恐引發市場利率再度下滑的疑慮。惟7月下旬將邁入台股現金股利發放高峰，尤其是7/24台積電現金股利高達777億元，恐為資金情況投下變數。匯市方面:本週台幣走勢須先視美國今晚即將公佈的非農就業數據而定，市場目前多預期該數據會有不錯表現，若非農就業數據真的報喜，那麼市場對美國將提前削減經濟刺激措施的預期就會再加深，而更鞏固近期美元轉強的走勢，因此，對台幣本週走勢以保守看待，預期台幣短線可能繼續在30.0-30.250的區間中弱勢整理。

本周寬鬆因素:
日期

原因

金額       (單位億)

7/8
央行NCD到期
3025.20
7/9
央行NCD到期
726.00
7/10
央行NCD到期
80.00
7/11
央行NCD到期
3,367.30
7/12
央行NCD到期
3,578.00
合計
10,766.50
 本週緊縮因素：
1、 7/5 364天長天期央行存單1,000億元交割。
2、 7/12 102-6期182天國庫券250億元交割。
3、 央行例行性沖銷。


