大中票券債券市場展望雙週報  2013/7/22
市場回顧
週初殖利率開高走低，在美國公布優於市場預期的就業數據及美債創兩年高點，市場賣壓出竉，各期券都來到2011年8月中的高點，其中五年期公債最高來到1.213%、十年期公債最高來到1.625%的今年新高，但隨後在投資型買盤進場下，台債殖利率開始出現彈高回檔。上週柏南克與於國會聽證釋出鴿派信息，雖然預計在今年稍晚開始縮減買債計畫，但保留經濟前景改變時，還是會做出調整的選項。為安撫市場，柏南克還強調，美聯儲將在較長時間內保持利率在低位，不會出售資產負債表上的公債，並會把將到期回籠的資金，重新用於購買公債。受此激勵，國內外債市延續短多走勢，殖利率持續拉回修正。終場五年券收在1.06%，十年券收在1.46%。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
[image: image3.png]G1GB10

fustralia 612 5777 8600 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 9204 1210 Hong Kong 852 2577 6000
Tapon 513 3201 8900 Singepars €3 8212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 013 Bl aamiera. Finenoe L F

SNS3510 HKT  GHT+ET00 HIB4-4356-€ Z3dueld 19058152




台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
美國密西根大學消費者信心指數同時指標
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美國都市消費者物價指數
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台灣實質工業生產指數(年比)
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台灣失業率 經季調
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	07/23/2013 
	EC
	歐元區消費者信心指數
	Jul A
	-18.3
	--
	-18.8

	07/23/2013 
	TA
	實質工業生產 (年比)
	Jun
	2.81%
	--
	-0.07%

	07/23/2013 
	TA
	商業銷售(年比)
	Jun
	-0.25%
	--
	-1.85%

	07/24/2013 
	JN
	經季調商品貿易額
	Jun
	-¥578.1B
	--
	-¥821.0B

	07/24/2013 
	JN
	商品貿易出口額(年比)
	Jun
	10
	--
	10.1

	07/24/2013
	JN
	商品貿易進口額(年比)
	Jun
	13.8
	--
	10

	07/25/2013
	JN
	日本買進海外債券
	19-Jul
	--
	--
	¥1105.7B

	07/25/2013
	EC
	歐元區M3 經季調 (年比)
	Jun
	3.00%
	--
	2.90%

	07/25/2013
	US
	首次申請失業救濟金人數
	20-Jul
	340K
	--
	334K

	07/25/2013
	US
	連續申請失業救濟金人數
	13-Jul
	3022K
	--
	3114K

	07/25/2013 
	US
	耐久財訂單
	Jun
	1.10%
	--
	3.60%

	07/25/2013
	TA
	貨幣供給M2(年比)
	Jun
	--
	--
	4.32%

	07/26/2013
	TA
	同時指標 (月比)
	Jun
	--
	--
	0.20%

	07/26/2013
	TA
	領先指標 (月比)
	Jun
	--
	--
	0.70%

	07/26/2013
	US
	密西根大學消費者信心指數
	Jul F
	84
	--
	83.9

	07/30/2013
	JN
	失業率
	Jun
	--
	--
	4.10%

	07/30/2013
	EC
	企業景氣指標
	Jul
	--
	--
	-0.68

	07/30/2013
	EC
	歐元區消費者信心指數
	Jul F
	--
	--
	--

	07/30/2013 
	US
	消費者信心指數
	Jul
	80
	--
	81.4

	07/31/2013 
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	Jul
	--
	--
	1.60%

	07/31/2013
	EC
	歐元區失業率
	Jun
	--
	--
	12.10%

	07/31/2013
	EC
	歐元區 核心CPI (年比)
	Jul A
	--
	--
	1.20%

	07/31/2013 
	US
	國內生產毛額 (年化季比)
	2Q A
	1.50%
	--
	1.80%

	07/31/2013
	US
	個人消費
	2Q A
	--
	--
	2.60%

	07/31/2013 
	US
	個人消費支出核心指數(季比)
	2Q A
	--
	--
	1.30%

	07/31/2013
	US
	採購經理人指數-密爾瓦基
	Jul
	--
	--
	51.55

	07/31/2013
	US
	芝加哥採購經理人指數
	Jul
	55
	--
	51.6

	07/31/2013 
	TA
	GDP年比
	2Q P
	2.00%
	--
	1.67%

	08/01/2013
	TA
	匯豐銀行製造業採購經理人指數
	Jul
	--
	--
	49.5

	08/01/2013 
	EC
	採購經理人指數-製造業
	Jul F
	--
	--
	--

	08/02/2013
	EC
	歐元區 PPI (月比)
	Jun
	--
	--
	-0.30%

	08/02/2013 
	US
	失業率
	Jul
	7.50%
	--
	7.60%

	08/02/2013
	US
	個人消費支出核心指數(年比)
	Jun
	--
	--
	1.10%

	08/02/2013 
	US
	工廠訂單
	Jun
	0.80%
	--
	2.10%

	08/05/2013
	TA
	CPI(年比)
	Jul
	--
	--
	0.60%

	08/05/2013
	TA
	WPI 年增率
	Jul
	--
	--
	-1.90%


市場展望
在柏南克緩解QE退場及升息預期下，台債跟隨國際盤出現回檔，然而殖利率回檔的過程中未見投資性買盤積極進場，待投資型買盤願意進場後整體利率才有機會回穩，預期應會持續高檔震盪整理格局。本週有二十年券02-8標售，下週有三十年券02-9標售，市場將密切關注投資盤動向，觀望氣氛暫時難以消弭，短線料將陷入整理，中長線仍較偏空看待下，預估十年券利率區間在1.42%~1.52%。
