	一、上週市場行情資訊分析

	上週短率依舊持平在低檔，寬鬆因素為央行存單到期14,778.2億元，緊縮因素則為7/19 102甲7期2年期公債300億元交割以及央行例行性沖銷。
由於央行存單到期量高達1兆以上，行庫負數操作空間大，買票及拆出意願高，加上企業為因應月底現金股利發放，將資金匯入保管銀行，導致金融機構對短票的需求大增，整體市場情勢維持寬鬆，30天短票主要成交利率在0.68~0.71％，隔夜拆款平均利率成交在0.385~0.387％，一周拆款利率成交在0.380 ~0.420%。匯率方面，雖美國QE提前退場疑慮暫解，但Fed有關貨幣政策的前後說辭反覆，市場靜待G20會後對美國QE退出是否有更明確的政策承諾，新興市場將持續以穩定匯率操作為主，預期新台幣狹幅盤整，成交區間約落在29.8~30.2。
二、本週交易策略
本週寬鬆因素為央行存單到期10,140.75億元，緊縮因素則為7/25：財政部發行財102-7期273天國庫券，金額350億台幣，24日標售。--7/26：財政部發行102甲8期20年公債，金額300億台幣，23日標售。由於本周寬鬆因數仍大，預計資金依舊持平，惟即將邁入台股現金股利發放高峰，尤其是7/24當天臺積電現金股利高達777億元，另外有消息指出，外資因應台積電現金股利發放將資金匯出，雖然截至目前為止，尚沒有感受到變化。但外資在領到現金股利後，會不會匯往海外，建議還是要小心觀察，是否會對市場資金造成緊縮。
本周寬鬆因素:
日期
原因
金額       (單位億)
7/22
央行NCD到期
3,211.5
7/23
央行NCD到期
1,260.5
7/24
央行NCD到期
678.5
7/25
央行NCD到期
2,610.5
7/26
央行NCD到期
2,379.75
合計
1兆140.75 億元
 本週緊縮因素：
1、 緊縮因素則為7/25：財政部發行財102-7期273天國庫券，金額350億台幣，24日標售。--7/26：財政部發行102甲8期20年公債，金額300億台幣，23日標售。
2、 央行例行性沖銷。


