	一、上週市場行情資訊分析

	上週短率依舊持穩，雖然市場發票量有增加，但銀行端錢多仍難以去化，市場買氣旺盛，令短票仍供不應求，帶動利率往區間底部靠攏。上周30天短票成交利率在0.67~0.70％，2-7天拆款利率主要成交在0.388~0.42％。上週五標售的100億台幣兩年期存單加權平均得標利率為0.78%，高於市場預期，較上周標售的364天期存單0.63%高出15基點。下標結果顯示外資銀行力道略有收斂，在籌碼極少的情況下利率上揚，顯示市場對一年期以上利率走勢趨揚的看法逐步穩固，但仍留有部分疑慮，主要在央行淨回收市場資金的力道無法確定。
二、本週交易策略
本週寬鬆因素為央行存單到期為1兆4,460.9億台幣，週二還有200億台幣國庫券到期，分別為週一3,936億、週二1,532.5億、週三3,622.5億、週四3,843.9億及週五1,526億，緊縮因素包括週一100億台幣兩年期存單發行，以及週三300億國庫券發行，由於仍為題存期中旬，行庫仍有負數操作空間，加上央行存單到期量相當大，也無特別緊縮因數，預計市場應會繼續維持寬鬆格局。匯市方面: 由於國際美元表現疲弱，台幣兌美元 週五微升創本周收盤次高，周線收高0.58%。近期觀察重點，由於本周尚有兩位美國聯邦儲備委員會官員將就經濟前景發表演說，預估QE(量化寬鬆)退場效應勢必對匯率市場持續發酵，目前市場普遍預料台幣本周仍將隨亞幣區間偏升盤整，但仍須留意美元是否跌深反彈以及外資匯出情形。
本周寬鬆因素:
日期
原因
金額       (單位億)
8/12
央行NCD到期
3,936
8/13
央行NCD到期
1,532.5
8/14
央行NCD到期
3,622.5
8/15
央行NCD到期
3,843.9
8/16
央行NCD到期
1,526
合計
1兆4,460.9億
 本週緊縮因素：
1、 週一100億台幣兩年期存單發行。

2、 週三300億國庫券發行。
3、 央行例行性沖銷。


