	一、上週市場行情資訊分析

	上週短率持穩趨低，由於上週為提存期初期，且央行存單到期量大，加上市場資金需求疲弱，及票券公司發票量也不大，行庫買票及拆出意願頗高，短率持續在低檔間向下滑動。上週30天短票成交利率在0.62％~0.63％，一周拆款利率成交在0.388％~0.420％。上週二財政部標售273天國庫券為0.445％，低於市場預期，另上週五央行標售兩年期存單平均得標利率為0.756％，較上個月標售0.794％下跌3.8bp，也低於市場預期。

二、本週交易策略
本週寬鬆因子為央行存單到期6,029.35億元及國庫券到期298.5億元，緊縮因素為11/11央行兩年期央行存單交割100億元及央行例行性沖銷。雖然本周央行到期量只有6千多億元，但行庫及法人資金難以消化，造成兩年期央行存單持續走低，本周逐漸邁入提存期中旬，預計不會改變目前寬鬆的局面，短率會向0.62％靠攏，預計本周30天短票成交利率在0.62％~0.63％，一周拆款利率成交在0.388％~0.420％。
三、匯市方面
歐洲央行上周調降主要利率1碼至0.25%，力抗通縮，加上美國商務部上周四公布第 3 季經濟成長率為 2.8%，不僅優於原先預期，並創下1年最快成長紀錄，亞洲貨幣走弱。台幣匯率在美國強於預期的就業報告，Fed可能縮減時間提前至明年第一季的預期，短線美元仍持續看升，本周台幣走勢仍以弱勢整理為主，預計主要區間在29.400-29.450元波動。
日期

原因

金額       (單位億)

11/11
央行NCD到期
3,238.15
11/12
央行NCD到期
1,270.00
11/13
央行NCD到期
466.00
11/14
央行NCD到期

398.00
11/15
央行NCD到期
656.85
合計
6,029.35
本週緊縮因素：
一、央行例行性沖銷。
二、11/11央行兩年期存單交割100億元。


