	一、上週市場行情資訊分析：

	上週寬鬆因素為央行存單屆期與公債還本付息共1兆1,419億元，緊縮因素為公債交割約351億元及央行例行性沖銷。上週短率微幅走高，部分銀行因應春節換鈔需求，庫存現金高，週轉金低，操作較保守，加上民間法人有例行性贖回，資金情勢轉趨緊俏，次級利率有走升壓力， 30天票券次級成交利率約落於0.60%~0.63%，各天期拆款利率落在0.295%~0.455%區間。

匯率方面，由於預期美國經濟數據轉佳，FED可望再續縮減購債規模，美元走強，亞洲貨幣相對走弱，新台幣也連續回貶，成交區間約落在30.2~30.4。

寬鬆因素：

日期

原因

金額(單位億)

1/27

央行NCD到期
3,968.3
1/28
央行NCD到期
1,600.75
1/29

央行NCD到期
31

合計
5,600.05
緊縮因素：
一、央行例行性沖銷。
二、1月29日103-3期20年期公債交割300億元。
二、本週交易策略

本週寬鬆因素為央行存單屆期與公債付息共5,600.05億元，緊縮因素為公債交割300億元及央行例行性沖銷。本週為農曆春節前，股市在27日封關，民間法人與企業交易量少，加上存單到期量大，預期資金情勢應會較上周寬鬆。不過預估短率回跌空間應相對有限，逢本週交易日不多，又逢月底旬底，行庫恐先以調整自己部位為主，可能要待春節過後因通貨陸續回籠，加上存單到期量大，票券次級利率或有機會走跌，30天票券次級利率大致成交於0.55%~0.63%，各天期拆款利率主要落在0.295%~0.45%。

匯率方面，若美國經濟數據持續改善，聯準會應會採逐步縮減QE政策，國際資金回流美國趨勢將不變，亞洲貨幣有可能維持貶值格局，新台幣兌美元預估將落於30.0~30.5區間。



