1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk164343087][bookmark: _Hlk211936318][bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805][bookmark: _Hlk212038782]上週寬鬆因素為央行存單屆期1兆6,109.20億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。上週適逢光復節連假，僅有四個交易日，週初央行發行2年期定存單250億元，其投標倍數維持在4.65倍高位，得標加權平均利率降至1.244％，創去年4月以來近18期新低，且較上月同天期下降8.7個基本點，遠低於市場預期。銀行資調主管指出：由於10月美國聯準會有望連二月降息，市場醞釀降息預期，國內也開始出現第四季降息看法，加上台股走升帶動外資資金匯入，整體市場資金充沛，2年期定存單到期資金有待去化，促使銀行投標熱度升溫。觀察上週除2年期定存單發行交割，市場無重大緊縮因子，時序雖進入10月下半，由於銀行累計準備正數擴大，銀行體系資金呈現相對寬鬆態勢，但部分銀行調整積數操作，影響市場資金分佈不均，令短票與拆款利率暫無下行空間；週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率1.458%。30天期票券次級利率成交在1.45%~1.47%；拆款利率成交在1.44%~1.46%。匯率方面，上週週初，由於美國總統川普表示「川習會」將如期於月底在韓國首爾登場，中美緊張關係可望緩和，加上台積電領軍台股再創新高，外資大量匯入推升新台幣匯率，終止新台幣連續貶勢，隨後多因日本新首相即將上任、美國降息速度以及美國政府關門等不確定性，影響新台幣陷入區間整理格局；連假前，外資在台股陸續進行獲利了結，調節資金配置，加上日本新首相底定帶動亞幣貶值效應，新台幣兌美元匯價走弱，全週成交區間落在30.58~30.815間。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485][bookmark: _Hlk211590714][bookmark: _Hlk209690216][bookmark: _Hlk204757514][bookmark: _Hlk175294168][bookmark: _Hlk211936243][bookmark: _Hlk211937513]本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆6,084.2億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量與上週大致相當，挹注整體市場寬鬆力道亦大致相當，觀察本週進入月底最後一週，市場無重大緊縮因子，連假過後行庫間調整積數應可望告一段落，預估將有效改善月底前市場資金供應，月底前調度亦可望無虞。交易部操作上，將優先成交市場跨月便宜資金，並視市況調整利率報價，藉以降低公司資金成本與擴大養券利差。匯率方面，觀察川習會雖有望登場，市場稍稍出現慶祝行情，但市場上存在太多不確定性，包括投資人觀望高市早苗接任日本新首相推出政策，日圓走勢料將牽動亞幣表現；此外，美國政府關門，導致關鍵經濟數據中斷，決策官員難以全面掌握經濟現況；美國10月降息機率雖大，但後續降息步伐尚不明朗。短線而言，外資熱錢在台股進出動向，應是左右新台幣匯率之重要因素，中長線來看，持有美元資產會逐步流向非美幣別，美元向下趨勢不變，亞幣偏升機率較高，新台幣後市看升。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	10/27
	央行NCD到期
	3,609.10

	10/28
	央行NCD到期
	5,448.00

	10/29
	央行NCD到期
	2,303.00

	10/30
	央行NCD到期
	1,916.50

	10/31
	央行NCD到期
	2,807.60

	合計:
	
	16,084.20


本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。
