1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk164343087][bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期1兆5,101.3億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。上週進入到11月的最後一周，月底例行性緊縮效應逐步發酵，市場上的月底緊縮氛圍轉濃，利率逐步往區間高檔成交。受到央行週間透過增發存單向市場收回600億元資金的影響，部分銀行資金供應態度轉向謹慎，市場資金分佈不均，但尚不至影響票券商跨月調度，部分銀行給票券商的拆款利率微幅上調半基點；週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率1.455%。30天期票券次級利率成交在1.45%~1.48%；拆款利率成交在1.44%~1.46%。匯率方面，受到熱錢持續流出影響，新台幣跌跌不休，上月累計重挫6.59角，回顧11月表現，由於投資人對AI泡沫化的憂心，影響股市表現，加上台股已經漲至歷史新高，外資趁勢獲利了結、重新調整布局；新台幣上週五同步收週線、月線，週線翻紅，終止連3黑。11月因外資出走，匯價如同溜滑梯一路下挫，儘管月底受降息題材拉抬，一度回升，全月仍重貶2.09%，月線連2黑。全週成交區間落在31.315~31.423間。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485][bookmark: _Hlk211590714][bookmark: _Hlk209690216][bookmark: _Hlk204757514][bookmark: _Hlk175294168]本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆3,247.6億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量小於上週，挹注整體市場寬鬆力道相對亦不若於上週，觀察週一存單到期金額較小，挹注整體市場寬鬆力道有限，但週一進入月初，月初行庫間可望恢復擴大拆出操作，加上市場發票需求小，投信法人資金回流等寬鬆因子挹注下，整體市場應可望呈現寬鬆格局；週三適逢旬底，預期旬底前部分行庫仍有去化資金需求，銀行間成交利率應有向下回落機會。交易部操作上，除將視市場狀況彈性報價，亦將優先爭取便宜資金分散跨年，藉以降低公司資金成本以及調度風險。匯率方面，近期美國降息預期提升，聯準會官員言論偏鴿，但匯市近期反應資金面為主，外資短線暫時看不出匯入量能，整體格局來看，若外資沒有回頭，且出口商也不想進場，新台幣偏弱盤整走勢很難扭轉；美國因感恩節放假休市，且美國最新個人消費支出物價指數取消公布，市場缺乏依據，整體呈現觀望氛圍，美元指數高檔有撐，非美幣別偏弱格局未變，新台幣預計持續測試31.5元關卡。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	12/1
	央行NCD到期
	823.50

	12/2
	央行NCD到期
	3,943.00

	12/3
	央行NCD到期
	4,055.50

	12/4
	央行NCD到期
	2,906.30

	12/5
	央行NCD到期
	1,519.30

	合計:
	
	13,247.60


本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。
