1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk164343087][bookmark: _Hlk218237072][bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期1兆3,440.3億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。上週進入月中，寬鬆因子計有：公債到期600億元、其他債券到期共297億元，緊縮因子計有：財政部發行公債300億元與國庫券350億元、其他債券發行共約527億元，市場緊縮大於寬鬆因子，觀察上週市場資金雖略有分布不均，但銀行間資金供應充裕，並未影響整體寬鬆態勢，部分短拆成交利率，續向區間低檔靠攏；此外，由於台股行情升溫，成交量擴增，令貨市資金產生排擠效應，除證券商資金短缺，投信代操基金停泊在附買回市場資金量亦出現減退，宜密切追蹤後續台股行情以及市場資金流向，可能擴大干擾下半月貨市資金；週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率微升至1.456%，創開年以來新高。30天期票券次級利率成交在1.45%~1.46%；拆款利率成交在1.39%~1.42%。匯率方面，觀察上週週初美元指數走強，重新站上99整數關卡，帶動亞洲貨幣全面承壓，雖台股走高，並再創歷史新高，但股匯走勢明顯脫鉤，外資持續賣超台股並將資金匯出，促使新台幣匯率連續走貶，失守31.6元整數關卡，下探九個月來新低；週末前台積電法說報喜，吸引外資回補台股，支撐新台幣匯率震盪走揚、重返31.5元，全週新台幣兌美元成交區間，落在31.523~31.681間。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485][bookmark: _Hlk211590714][bookmark: _Hlk209690216][bookmark: _Hlk204757514][bookmark: _Hlk175294168]本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆4,401億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量大於上週，挹注整體市場寬鬆力道相對大於上週；本週重大緊縮因子，計有週四財政部計畫發行公債350億元、週五發行國庫券350億元，收縮市場資金；觀察時序步入1月下半，月底例行性緊縮效應或將逐步浮現，此外，隨著農曆年關將至，預期銀行調度亦將逐漸轉趨保守，影響市場資金，亦不排除後續短率將脫離區間低檔。觀察央行為改善2、3月農曆春節假期過後及228連假後28天期存單到期金額偏高情形，公佈本週一、二、三暫停發行28天期存單，交易部將配合央行規劃與公司資金配置，彈性申報；資金操作上，除將酌量承接市場便宜短錢，亦將爭取長天期客戶資金分散至農曆年後，藉以兼顧降低本公司資金成本與調度風險。匯率方面，展望後市，由於市場多預期美國聯準會1月利率將按兵不動，降息題材淡化，加上川普關稅裁決未定，國際局勢沒有明顯進展，但近期地緣政治風險持續，伊朗局勢緊張，若國際政經局勢出現出乎意料發展，仍可能在金融市場掀起劇烈波動，宜密切追蹤。近期亞幣對美國經濟數據及聯準會相關題材反應冷淡，幾乎都走自己的路，而新台幣匯率走勢主由外資主導，資金面影響股匯行情，上週台積電法說報喜，預估後續台股續漲機會高，外資若能延續匯入，預測短線新台幣兌美元應有挑戰31.5元關卡機會。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	1/19
	央行NCD到期
	2,630.60

	1/20
	央行NCD到期
	4,344.00

	1/21
	央行NCD到期
	2,268.50

	1/22
	央行NCD到期
	402.00

	1/23
	央行NCD到期
	4,755.90

	合計:
	
	14,401.00


本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。


