1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk164343087][bookmark: _Hlk218237072][bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期1兆4,401億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。上週進入1月下旬，寬鬆因子有：央行存單到期累計金額共計 14,401 億元，緊縮因子計有：財政部發行公債350億元與國庫券350億元，市場寬鬆力道大於緊縮力道。觀察央行為改善2、3月農曆春節假期過後及228連假後28天期存單到期金額偏高情形，公佈上週一、二、三暫停發行28天期存單改發7天存單；上週央行公布273天期國庫券標售結果，決標貼現率為1.256％，較上一期去年2月標售的1.426％，下降17個基本點，顯示銀行業資金去化壓力仍大，市場資金相對寬鬆；週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率為1.445%。30天期農曆年前票券次級利率成交在1.44%~1.46%，30天期農曆年後票券次級利率成交1.45%~1.47%；拆款利率成交在1.39%~1.415%。匯率方面，延續上週美元指數突破 99 關卡的強勢，使得亞幣集體走弱，儘管台股在上週初展現韌性，外資操作偏向「領完股息後匯出」造成股匯脫鉤，導致新台幣連續三個交易日收貶，匯價一路下探至 31.6~31.7 區間；隨後因台積電法說會報喜，市場情緒回穩，加上台美關稅結果優於市場預期，外資轉為大幅回補台股，匯入資金推升，使新台幣單週止貶回升。雖然週初一度跌破去年以來的低點，但受惠於週末前的強勁買盤最終轉為升值。全週新台幣兌美元成交區間，落在31.385~31.702間。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485][bookmark: _Hlk211590714][bookmark: _Hlk209690216][bookmark: _Hlk204757514][bookmark: _Hlk175294168]本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆9,708.35億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量大於上週，挹注整體市場寬鬆力道相對大於上週；本週進入農曆春節年假前的倒數第三週，企業在年節前發放年終獎金，民眾換新鈔的需求大幅增加，銀行資金調度方面將較為保守，需進一步觀察農曆春節年假前市場資金是否趨緊。央行為改善2、3月農曆春節假期過後及228連假後28天期存單到期金額偏高情形，預告本週五(1/30)暫停發行28天期存單，均有助於營造農曆春節年假前市場寬鬆環境。交易部將配合公司資金配置，彈性申報；並優先爭取市場便宜資金分散至農曆春節年假之後，藉以兼顧降低本公司資金成本與調度風險。匯率方面，展望後市，2026年開年首場美國聯準會利率決策會議，由於市場預期美國聯準會利率維持不動，使降息話題平淡，仍需持續關注美國聯準會究竟是鴿派或鷹派的作風。台美關稅貿易決議出爐，此次協議要求台灣對美直接投資2,500億美元或提高台灣國內廠商對美元的需求，並提出企業多利用海外自有資金或發行美元債券融資，於數年內分階段執行，避免對新台幣一次性拋售的恐慌，有助於穩定新台幣匯率。上週台積電法說報喜，使台股持續創新高，地緣政治風險暫時緩和，也因台股維持高檔震盪，外資連兩日加碼台股並偏匯入，預期本周新台幣兌美元匯率將在31.4～31.7元區間震盪。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	1/26
	央行NCD到期
	4,018.05

	1/27
	央行NCD到期
	5,866.50

	1/28
	央行NCD到期
	4,722.50

	1/29
	央行NCD到期
	561.00

	1/30
	央行NCD到期
	4,540.30

	合計:
	
	19,708.35


本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。

