1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期2兆1,261.3億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。上週進入2月第一週，適逢銀行提存期底，週初銀行間仍在消化多餘積數，加上月初短票發行量不大，資金需求也相對較小，但在週末前連續三天銀行的超額準備皆為負數後，銀行優先回補積數，市場資金由平穩轉為趨緊；銀行與投信的資金供給相當不均，雖短票到期大多能續做，但也需要多家詢問尋找資金，回補新增的資金缺口，而部份大型行庫仍有餘錢可以供應市場承作拆款，促使上週拆款和短票利率趨升。集保公布30天期自保票上交易日平均利率1.454%。30天期票券次級利率成交在1.45%~1.47%；拆款利率成交在1.40%~1.43%。匯率方面，前美國聯準會理事華許 獲提名為聯準會主席接班人，市場普遍認為華許的政策立場偏向「鷹中帶鴿」，可能傾向贊成縮表、緩降息。至於對美元指數的影響，華許最終能否貫徹川普所希望的降息政策，目前仍有不確定性，研判影響性尚未完全發酵。觀察上週外資大砍台股逾千億元，外資持續偏向匯出，匯市走弱壓力沉重，年關將至，出口商也有實質拋匯需求，加上央行稍做調節，帶動貶幅收斂。上週末新台幣兌美元收在31.678元，小貶3分，匯價連3貶，改寫逾9個月新低。上週累計單週貶值2.1角，週線翻貶，全週新台幣兌美元成交區間，落在31.503~31.699元間。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485][bookmark: _Hlk175294168][bookmark: _Hlk220400076]本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆5,394.6億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量小於上週，挹注整體市場寬鬆力道相對不若上週；
本週重大緊縮因子，計有週二財政部計劃發行10年期公債350億元、週三財政部發行182天期國庫券350億元、週五央行發行364天期存單1,400億元，收縮市場資金；本週時序已接近農曆春節、民間資金需求擴增，農曆年前資金緊縮效應亦擴大顯現，央行公布2月9日至13日兌換新鈔，銀行間因庫現影響資金水位降低，預期本週市場利率趨升，向上成交至區間高檔機會頗大。交易部操作上，亦優先爭取長天期客戶資金分散落至農曆年後，藉以降低本公司農曆年關調度風險。匯率方面，短期觀察重點仍在於台股動態，外資近期已賣超近千億元，須觀察後續外資匯出態勢是否結束，另外，美國本周三也將公布非農就業數據，皆可能牽動新台幣走勢。本周股匯迎來封關周，且股市比匯市提早封關，預計本周新台幣後續成交量縮，新台幣蛇年將收在當前31.5～31.7元區間內。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	2/9
	央行NCD到期
	3,225.50

	2/10
	央行NCD到期
	3,448.50

	2/11
	央行NCD到期
	2,700.50

	2/12
	央行NCD到期
	2,803.10

	2/13
	央行NCD到期
	3,217.00

	合計:
	
	15,394.60


本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。

