1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期1兆6,974.9億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。觀察上週緊縮因素主要為，財政部發行5年期公債300億元、央行發行2年期存單250億元以及彰化銀行發行10億元金融債券；上週適逢月底又遇上228三天連假，銀行間調度較為謹慎，不過有法人的資金回籠，使短票與拆款利率維持在近日區間；上週四央行標售2年期定存單，其得標加權平均利率1.249%，較去年12月同天期升4.3個基本點，投標倍數大幅降至3.07倍，創去年4月以來的近11月新低，儘管農曆春節假期後資金回籠，但資金尚未完全緩解，還未回歸到先前寬鬆，金融業者沒有太多餘裕資金，因此進場投標相對隨緣。上週末集保公布30天期自保票上交易日平均利率1.461%。30天期票券次級利率成交在1.45%~1.47%；拆款利率成交在1.405%~1.435%。匯率方面，國際股市在農曆春節假期期間震盪，儘管受川普對等關稅及地緣政治變數干擾，金馬年股匯市開紅盤，新台幣匯價持續上攻，創下近2個半月新高，尾盤中央銀行照例進場調節，終場升幅收斂至8.9分，新台幣兌美元收在31.251元。2月則呈現先貶後升，在2月中旬起動反彈格局，最終2月累計升值2.17角，月線終止連四黑。全週成交區間落在31.202元~31.53元。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485]本週寬鬆因素為央行存單屆期2兆1,739.8億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量大於上週，挹注整體市場寬鬆力道相對大於上週；本週重大緊縮因子，計有週二財政部計畫發行20年期公債250億元、週三央行計畫發行364天期存單1,400億元以及財政部計畫發行91天期國庫券350億元，收縮市場資金。本週五央行為調整4月清明假期過後28天期存單到期金額偏高情形，將暫停發行28天期存單，改發7天期及91天期存單。本週進入3月，月初銀行與法人資金有望回籠，預期整體市場可望呈現寬鬆態勢，短票利率大致仍持平近期區間。交易部操作上，將趁月初市場資金相對寬鬆之際，爭取長天期客戶便宜資金優先跨季成交，並予分散配置，藉以兼顧降低公司資金成本與調度風險。匯率方面，觀察台股從封關周開始大漲，上周開紅盤氣勢仍強，短線仍看好台股續漲，新台幣走勢幾乎貼著台股上漲，資金面成為主導力量，但仍要提防台股漲多出現修正效應，留意外資獲利了結，將會壓抑新台幣升幅。此外，除了外資的進出，本周還要留意美國與伊朗衝突，地緣情勢牽動美元指數表現，另一方面則是國內壽險業持續調降避險部位，即使不是天天買美元，但進場買美元仍影響匯市走向，以及進口商伺機買匯，都將為新台幣大幅升值踩煞車的因素，預期短期內新台幣匯率與台股亦步亦趨，維持偏弱震盪走勢，估計短期內新台幣兌美元落在31.2元～31.5元區間震盪。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	3/2
	央行NCD到期
	5,044.50

	3/3
	央行NCD到期
	5,990.50

	3/4
	央行NCD到期
	3,542.50

	3/5
	央行NCD到期
	2,968.00

	3/6
	央行NCD到期
	4,193.80

	合計:
	
	21,739.80



本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。


