1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期2兆1,739.8億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。觀察上週重大緊縮因素，主要為央行發行364天期存單1,400億元、財政部發行公債250億元以及國庫券350億元，收縮市場資金；上週進入3月，月初市場發票量小、投信法人資金回流，加上週二旬底前，部分銀行仍有去化資金需求，整體市場呈現相對寬鬆格局，短率持穩趨跌；週三進入新提存期，由於中東戰火蔓延，影響外資熱錢大舉匯出、台股震盪加大，整體貨市浮現資金不均跡象，惟銀行間資金供應尚呈現穩定；週二央行標售364天期存單，其加權平均得標利率降至1.261%，較上月下滑1.4基點。投標金額倍數略升至1.16倍，但仍是遠低於過去常態2倍以上水準；年後資金回籠，但市場資金仍然相對偏緊，投標倍數呈現低迷，銀行間也並未為了去化資金，持續壓低利率投標。週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率1.46%。30天期票券次級利率成交在1.45%~1.47%；拆款利率成交在1.405%~1.42%。匯率方面，上週由於美國、以色列聯手攻擊伊朗，最高宗教及軍事領袖哈米尼遇襲身亡，而伊朗隨後展開報復行動，並宣布封鎖荷姆茲海峽，中東局勢快速升溫，促使國際資金轉向美元資產，加上油價可能波動推升通膨預期，美元指數維持高檔震盪，帶動亞洲貨幣普遍走弱，新台幣也難以獨強；央行進場干預提供美元流動性，試圖穩定市場，但整體防守力道有限。全週新台幣兌美元成交區間落在31.33元~31.795元。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485]本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆5,392.45億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量小於上週，挹注整體市場寬鬆力道相對不若上週；由於央行為改善4月清明假期過後28天期存單到期金額偏高情形，本週一暫停發行28天期存單。觀察中東地緣政治風險尚未明顯降溫，美元可能延續偏強格局，後續外資熱錢若擴大匯出，加上本月季底例行性緊縮效應影響，季底前市場資金恐將趨緊，短票與拆款利率應有機會向區間高檔靠攏。在全球資金流向與市場震盪加劇之際，我央行19日將舉行第一季理監事會，預計將維持穩健應對基調，但若戰事拉長，勢必牽動後續貨幣政策，第二季央行則將面對重大考驗。交易部操作上，將趁3月上半市場資金相對寬鬆之際，優先爭取長天期便宜資金分散跨季，藉以兼顧降低本公司資金成本以及調度風險。匯率方面，觀察自美伊開戰之後，投資人增持美元部位，加上伊朗封鎖荷莫茲海峽效應，美元一路走強、包含新台幣在內之亞洲貨幣走貶，恐要待目前市場規避風險情緒消退，趨勢才可能有轉變。觀察上週前三個交易日新台幣匯率暴跌，央行都有進場強力穩匯，匯價並未脫離近期區間，且強勢將新台幣守在31.7元下方，短線市場信心沒崩盤，後續還是看外資動向為主，中東情勢發展是否延長仍是關鍵。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	3/9
	央行NCD到期
	4,133.00

	3/10
	央行NCD到期
	2,891.50

	3/11
	央行NCD到期
	1,880.00

	3/12
	央行NCD到期
	2,334.10

	3/13
	央行NCD到期
	4,153.85

	合計:
	
	15,392.45



本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。


