1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期1兆8,829億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。上週四為本提存期最後交易日，由於上週後續適逢清明連假，部份銀行連假前仍存在消化積數壓力，加上央行減少發行存單且隔夜沖銷力道亦減，本提存期底資金調度無虞，短票及拆款利率略有走軟。週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率1.466%。30天期票券次級利率成交在1.46%~1.47%；拆款利率成交在1.405%~1.425%。上週四央行標售364天期定存單，其得標加權平均利率升為1.285％，較上月標售利率跳升24基點，創近六個月新高，據銀行主管表示，由於市場對於中東戰爭爆發，油價飆漲因素衝擊，導致3月股匯大跌，新台幣大幅貶值，市場資金趨緊，促使銀行參與投標願意偏低。匯率方面，上週清明連假前夕，央行進場調節與出口商拋匯維持緩貶，以避免輸入性通膨，使得新台幣匯率呈現「緩貶但受控」格局，新台幣兌美元終場收在31.972元，單日貶值2.3分，上週全週新台幣兌美元成交區間落在31.88元～32.111元。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485]本週寬鬆因素為央行存單屆期9,352.1億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量小於上週，挹注整體市場寬鬆力道相對不若上週；除本週二央行發行364天期定存單1,400億元交割，無重大緊縮因子。本週清明連假後進入新提存期，觀察銀行間累積超額準備已逾1.2兆元，月初除銀行間可望恢復拆出操作，加上投信法人資金回流，整體市場呈現相對寬鬆態勢，調度上可望呈現順暢，資金需求方期待短票及拆款利率浮現下滑機會。匯率方面，美國總統川普對中東戰爭的談話反覆，強調戰爭即將結束，但又說未來2～3周內將對伊朗採取更強勢行動，觀察未來三周新台幣走勢主要看兩關鍵，一是戰爭能否如預期逐步停火；二是美國期中選舉將至，在戰爭及通膨不確定因素未消除前，川普對戰爭態度是否隨民調下降而放軟。這波亞幣集體貶值，各國央行均擔憂匯價太弱牽動輸入型通膨，預期短線美元偏強，亞幣恐將持續走貶，全看中東戰火發展而定，不排除新台幣兌美元本周再度測試「32元整數關卡」。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	4/7
	央行NCD到期
	3,895.00

	4/8
	央行NCD到期
	1,664.00

	4/9
	央行NCD到期
	1,546.10

	4/10
	央行NCD到期
	2,247.00

	合計:
	
	9,352.10



本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。
