1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期1兆4,847億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。觀察上週無其他重大緊縮因子，且由於美伊協議停火兩周，市場瀰漫樂觀氣氛，外資由匯出轉為匯入，股匯雙揚，且月初維持資金較為充裕，但因銀行間資金分布不均，及戰爭帶來的不確定性，短票及拆款利率僅微幅下調。週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率1.4428%。30天期票券次級利率成交在1.45%~1.47%；拆款利率成交在1.39%~1.41%。由於川普釋出美伊停火兩周的訊號，避險需求下降，風險性資產需求回溫，帶動外資回流台股，推升股匯價揚，新台幣兌美元終場收在31.726元，單日升值2.2分，上週全週新台幣兌美元成交區間落在31.726元～31.967元。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485]本週寬鬆因素為央行存單屆期9,216億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。觀察本週主要重大緊縮因子為財政部發行300億元182天期國庫券、250億元91天期國庫券、300億元2年期公債。上週五銀行累計超額準備為6,567億元，加上台股處於高點，吸引外資熱錢匯入，但由於受到美伊和談破局，增添未來不確定性，及下個月將逢繳稅季節，預料銀行的資金調度將以保守為主。交易部操作上，將優先爭取長天期便宜資金分散跨季，藉以兼顧降低本公司資金成本以及調度風險。匯率方面，近期因美伊停火協議，中東戰事趨緩，外資熱錢回流，亞幣普遍升值，不過隨美伊談判破局，持續威脅荷姆茲海峽航運，戰事恐成長期化發展，外資後續動向不明。匯銀主管認為，以色列與黎巴嫩同意展開談判，但對市場影響微乎其微，整體戰爭利空逐步鈍化，預估後續市場回歸反映基本面，包括即將公布的美國消費者物價指數（CPI），以及後續就業數據及聯準會官員談話。而美國期中選舉將是川普政策關鍵，影響其對戰爭態度，預計態度慢慢放緩；但美伊戰爭常出現變數，且有機構預測美國3月CPI應會超過3％，預期美元依舊強勢，非美幣別難出現強力反彈，預估新台幣匯價區間在31.65~31.85元。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	4/13
	央行NCD到期
	2,061.00

	4/14
	央行NCD到期
	3,928.50

	4/15
	央行NCD到期
	1,144.00

	4/16
	央行NCD到期
	392.00

	4/17
	央行NCD到期
	1,690.50

	合計:
	
	9,216.00



本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。
