1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期1兆2,287億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。觀察上週緊縮因素主要為，遠東新世紀發行80億元公司債、德意志銀行發行5,000萬美元債券及南山人壽計劃發行91億元公司債等緊縮因子，收縮市場資金。中東戰事依然不明朗，但市場已對戰事反映趨緩，上週週初受到股市熱絡影響，市場資金轉向投資股市，證券商發票需求增加，推升投資人買票利率，帶動市場買票需求；然時序推近週末，部分外資居高思危，啟動獲利了結，促使整體資金略微緊俏，多數銀行對拆款、買票需求以續作為主，短率微幅上揚。週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率1.466%。30天期票券次級利率成交在1.46%~1.485%；拆款利率成交在1.40%~1.425%。匯率方面，上週週一因看好台股AI基本面，外資熱錢湧入股市，帶動新台幣匯率攀升，惟上週適逢超級央行周，各國決策將牽動國際股匯走勢，市場紛紛轉為觀望，促使外資獲利了結，在外資的連續出走下，上週五新台幣收盤收在31.648元，貶值9.1分，累計貶值1.81角，上週全週新台幣兌美元成交區間落在31.467元～31.648元。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485]本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆2,275億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量與上週差異較小，預估對市場資金影響不大；觀察本週重大緊縮因子，計有央行發行1,400億元364天期NCD、富邦人壽計畫發行200億元公司債等，緊縮市場資金。本週進入旬初，整體資金供應可望偏向寬鬆，但因時序進入5月繳稅季節，市場資金調度保守，預估短率下滑幅度有限、短期利率應會大致持平。交易部操作上，將優先承作市場便宜資金，並視市況適當調降利率報價，藉以降低公司資金成本與擴大養券利差。匯率方面，匯銀主管認為，美伊戰爭影響淡化，但整體陰霾尚未解除，仍要留意通膨未爆彈，另外5月美伊戰爭應要如期結束，若假設真實情況是戰局仍很不妙，後續通膨仍是最大隱憂，將導致美國聯準會持續觀望，目前聯準會官員態度偏鷹派，美元5月應仍有續漲一波的機會，整體非美幣別還是偏弱為主，新台幣第二～三季預期還是區間偏弱為主，進入5月匯率恐是暗潮洶湧，每日高低價差逾1角以上仍是近期匯市常態，預期本周新台幣兌美元將在31.3至31.7元區間震盪整理。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	5/4
	央行NCD到期
	1,582.00

	5/5
	央行NCD到期
	2,737.00

	5/6
	央行NCD到期
	2,435.50

	5/7
	央行NCD到期
	2,651.10

	5/8
	央行NCD到期
	2,869.40

	合計:
	
	12,275.00



本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。


