1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期1兆2,275億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。上週央行標售364天期定存單，其得標加權平均利率升為1.341％，較上期大幅上升5.6個基本點，創近八個月新高，投標倍數同步降至1.1倍，為2024年6月以來近24個月新低，由於央行轉向鷹派立場，市場預期利率仍居高，後續364天期定存單利率不排除回到1.4％以上。觀察銀行間資金分布仍不均，有錢的銀行也因本月底繳稅季與股市交易熱絡效應等因素持續發酵，加上銀行裕調整準備金積數，故操作更加保守，需要花較多時間在市場上找錢，資金調度難度提升，拆款利率持堅，短票利率則趨升；週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率1.468%。30天期票券次級利率成交在1.46%~1.49%；拆款利率成交在1.40%~1.425%。匯率方面，美伊戰爭的緊張局勢雖有緩解跡象，但荷姆茲海峽的危機仍未解除，處於「不戰不和」的脆弱平衡，加上上週五台股漲多回檔，外資熱錢轉匯出，導致上週五新台幣兌美元收在31.429元，小貶2分，週線收紅，累計單周仍強升2.19角，上週全週新台幣兌美元成交區間落在31.338元～31.691元。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485]本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆405.5億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量小於上週，挹注整體市場寬鬆力道相對不若上週；觀察本週緊縮因子，計有台灣中油發行104億元公司債等緊縮市場資金。本週時序進入5月中旬，本提存期已明顯感受到市場資金情勢已不若月初寬鬆，銀行間資金分配不均，隨著市場資金漸趨緊俏，不排除短率仍有向上走升機會。交易部操作上，將優先承作市場便宜資金，並視市況適當調降利率報價，藉以降低公司資金成本與擴大養券利差。匯率方面，美伊戰爭仍存在高度不確定性，包括荷莫茲海峽封鎖、伊朗與美軍發生數十次摩擦，雙方官員談話透露出「避免全面升級」以及「保留談判空間」的態度，因此，政治地緣風險若降溫則有助於美元回落，而本週新台幣走勢除了觀察美伊戰爭變化，台股行情仍是新台幣升貶值關鍵因素之一，本週台股若續熱，帶動外資熱錢湧入，新台幣兌美元不排除有機會出現31.2元價位。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	5/11
	央行NCD到期
	2,602.00

	5/12
	央行NCD到期
	2,340.50

	5/13
	央行NCD到期
	1,849.00

	5/14
	央行NCD到期
	1,564.50

	5/15
	央行NCD到期
	2,048.50

	合計:
	
	10,404.50



本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。


