1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期1兆4,845.7億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。觀察上週緊縮因素主要為，央行發行2年期存單250億元、財政部發行2年期公債228.5億元、鴻海精密發行161億元公司債、台積電發行184億元公司債及玉山金控發行46億元公司債等緊縮因子，收縮市場資金；觀察上週繳稅季緊縮效應逐步發酵，加上下週適逢月底，銀行間的資金供需不均，部份銀行為月底企業可能撤出資金而預留資金在帳上，銀行操作偏向保守，促使兩周期拆款利率連四日走升，短票利率亦微幅走升；週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率1.481%。30天期票券次級利率成交在1.48%~1.525%；拆款利率成交在1.43%~1.455%。匯率方面，因美伊戰爭促使能源價格及通膨壓力攀升，美國聯準會態度偏向鷹派，並朝向降息循環延後、利率維持高檔等政策。由於AI題材火熱，台股持續強彈，吸引外資熱錢回流，不過上週五央行進場調節，積極安排有買匯需求的進口商買入美元，使升幅逐步收斂，終場新台幣兌美元收在31.568元，僅小升2.7分，累計單周則貶值1.7分，上週全週新台幣兌美元成交區間落在31.454元～31.7元。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485]本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆2,514.5億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量小於上週，挹注整體市場寬鬆力道相對不若上週；觀察本週緊縮因子，計有財政部計劃發行30年期公債200億元、花旗環球證券控股公司計劃發行3,200萬美元債券及華友聯開發計劃發行10億元公司債等緊縮因子，收縮市場資金。本週時序進入五月最後一週，六月有營所稅與綜所稅將上繳國庫及六月中央行理監事會等潛在變數，持續觀察月底例行性緊縮效應及繳稅季的緊縮因素，在資金供應方態度上則偏向保守觀望；此外，台股近期頻創新高，證券商資金需求大，發行短票籌資，加上法人及投信的資金陸續有贖回，貨幣市場資金波動稍大，整體貨幣市場資金偏緊，短率則向區間高檔靠攏。交易部操作上，將視市況適當調整利率報價，並優先爭取市場長天期便宜資金跨月跨季成交，藉以降低公司資金成本以及調度風險。匯率方面，美國聯準會（Fed）進入「華許時代」，市場皆關注華許改革Fed決策，目前市場普遍認為，華許偏鷹立場，因通膨飆升的隱憂，預期聯準會升息的機率提高，短期美元續獲支撐，後續市場持續觀望美伊談判進度及美國經濟數據韌性，預估本周新台幣匯率走勢將以區間震盪為主，若央行加大干預力道，新台幣兌美元不排除將控制在31.3～31.7元區間內。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	5/25
	央行NCD到期
	3,083.00

	5/26
	央行NCD到期
	3,085.50

	5/27
	央行NCD到期
	3,021.00

	5/28
	央行NCD到期
	2,549.00

	5/29
	央行NCD到期
	776.00

	合計:
	
	12,514.50



本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。



