1、 上週市場行情資訊分析：
上週寬鬆因素為央行存單屆期1兆829.9億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。觀察上週緊縮因素主要為，元大期貨發行30億元公司債、德意志銀行發行6,000萬美元債券及國巨發放123.4億元現金股利等緊縮因子，收縮市場資金。上週五適逢提存期底，市場資金大致仍維持相對寬鬆基調，銀行的累積準備金大致已調整好，銀行間仍存在消化積數需求下，拆款與短票利
[bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]率皆有些向下議價空間；週五央行標售364天期定存單1,200億元，本期加權平均利率上升至1.604%，較6月標售時上漲8.1個基本點，創下2008年10月以來近18年新高，本次投標倍數回升至1.68倍，此次投標總額達2,020.5億元，投標金額與倍數同步大幅回升，顯示銀行間仍有去化資金需求。週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率1.643%降至逾一周最低。30天期票券次級利率主要成交在1.64%~1.66%；拆款利率成交在1.57%~1.59%。匯率方面，美國與伊朗達成的是「階段性推進」的停火共識，非一次性解決所有問題，先處理較急迫的軍事停火與航運封鎖等談判，避免油價因海峽封鎖而再次失控上漲，地緣政治衝突風險雖降溫仍存在高度不確定性。上週五終場新台幣兌美元收在31.93元，貶值2分，連三日收黑，週線累計貶值7分，續創近三個月收盤新低，全週新台幣兌美元成交區間落在31.801元～31.995元。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485]本週寬鬆因素為央行存單屆期7,025億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量少於上週，挹注整體市場寬鬆力道相對不若上週；觀察本週緊縮因子，計有花旗環球證券控股公司計劃發行4,000萬美元債券、台積電派發1,556億元、和泰車111.4億元及和碩107.3億元現金股利等緊縮因子，收縮市場資金。本週時序進入新提存期，觀察銀行間累積準備金大致已調整好，銀行買票仍因市場資金寬鬆而相對積極，加上投信法人資金回流，短票利率應可望浮現較大回軟空間；另外，下半年將有不少企業貸款陸續動撥及企業陸續發放現金股利，影響銀行體系資金進出波動，資金情勢仍待觀察。交易部操作上，將視市場狀況彈性調整利率報價，並優先爭取市場便宜資金成交，藉以降低公司資金成本、擴大養券利差。匯率方面，美國最新就業報告數據低於預期，市場對美國聯準會升息預期降溫，美元指數小幅回落，但仍在相對高位震盪，加上7、8月正值股利發放旺季，領到現金股利整體匯出的量能相當可觀，可能加重新台幣貶值壓力，觀察外資是否持續賣超台股且同步匯出，若本周新台幣兌美元出現32元價位，央行也不見得會強硬防守，出口商目前很有意願拋匯，沒有惜售的狀況，短線來看新台幣應不會貶值太快，短線若沒有明確反轉力道，新台幣兌美元仍會在31.7～32元之間徘徊為主。 

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	7/06
	央行NCD到期
	1,657.00

	7/07
	央行NCD到期
	1,633.50

	7/08
	央行NCD到期
	1,592.50

	7/09
	央行NCD到期
	1,033.50

	7/10
	央行NCD到期
	1,108.50

	合計:
	
	7,025.00



本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。

