1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期9,609億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。觀察上週緊縮因素主要為，台電發行127.2億債券、財政部發行200億元2年期公債、長榮發放346.4億元及緯穎269.5億元現金股利等緊縮因子，收縮市場資金。觀察上週五市場發行量較大，例行性資金需求增加，法人資金回流購買短票交易熱絡，行庫間資金多缺不一，壓抑短率回軟空間，短票及拆款利率則維持在前一日水準。上週五央行標售2年期定存單，觀察近期市場資金大舉錢進股市，景氣亮眼帶動稅收倍增，大量資金被鎖在國庫，市場資金不如先前充裕，但在主管機關加強監管之下，市場資金需求已逐步放緩，本次2年期定存單投標回溫，2年期定存單標售總額為250億元，本期加權平均得標利率同步降為1.615％，較前次6月標售下跌2.3個基本點，本次投標倍數回升至2.24倍，為今年內首次下跌，本次主要仍以到期資金去化需求。週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率1.658%。30天期票券次級利率主要成交在1.63%~1.67%；拆款利率成交在1.62%~1.63%。匯率方面，觀察上週台股狂瀉，匯市也上演爆量重挫戲碼。新台幣匯率上週五開盤即摜破32.3元，持續改寫波段新低，盤中一度狂瀉1.7角，在外資全面匯出下，最低觸及32.416元，終場在出口商進場拋匯與央行全力阻貶後，貶值3.9分，終場收32.288元，續創近15個月新低水準。在出口商及央行進場阻貶，匯市交易熱絡，一日爆出41.51億美元巨量，超越今年3月4日的41.305億美元，登上史上第九大量。上週五終場新台幣兌美元收在32.288元，貶3.9分，單週新台幣貶值1.1角，週線連4黑，上週全週新台幣兌美元成交區間落在32.075元～32.416元。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485]本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆4,700.5億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量大於上週，另外本週計有和潤企業公司債到期30億元及台塑石化公司債到期22.5億元等，挹注整體市場寬鬆力道，由於上週五台股重挫，創下史上最大跌點，加上外資賣超匯出影響新台幣重貶，促使同業間謹慎觀望後續對於貨幣市場資金影響。此外時序進入7月下半，本週市場尚有華碩、台達電、台塑化等大型企業發放現金股利，持續影響市場資金進出波動，預估利率居高難下。交易部操作上，除將視市場狀況適當調整利率報價，亦將爭取便宜法人資金優先跨月成交，藉以降低公司資金成本以及調度風險。匯率方面，市場對於人工智慧（AI）泡沫化的疑慮升溫，加上美伊衝突再起，雙雙打擊台股，上演股匯雙跌戲碼，儘管台積電法說會釋出正面訊號仍無法止住跌勢，觀察外資資金並未全面匯出，不排除本周還有遞延匯出的可能，短期內新台幣續貶方向不變，本週新台幣兌美元不排除測試32.5元關卡。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	7/20
	央行NCD到期
	3,481.50

	7/21
	央行NCD到期
	3,243.50

	7/22
	央行NCD到期
	2,966.50

	7/23
	央行NCD到期
	2,739.00

	7/24
	央行NCD到期
	2,270.00

	合計:
	
	14,700.50



本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。


一、   上週市場行情資訊分析：   上週 寬鬆因素為央行存單屆 期 9 , 609 億元 ，緊縮因素則為央行例行性沖銷。 觀察上週緊縮因素主要為， 台電發行 127.2 億債券、財政部發行 200 億元 2 年期公債、長榮發放 346.4 億元及緯穎 269.5 億元現金股利等 緊縮因子， 收 縮市場資金。 觀察上週五市場發行量較大，例行性資金需求增加，法人資金 回流購買短票 交易 熱絡，行庫間資金多缺不一，壓抑短率回軟空間，短票及 拆款利率則維持在前一日水準 。 上週五央行標售 2 年期定存單，觀察近期市 場資金大舉錢進股市，景氣亮眼帶動稅收倍增，大量資金被鎖在國庫，市場 資金不如先前充裕，但在主管機關加強監管之下，市場資金需求已逐步放 緩，本次 2 年期定存單投標回溫， 2 年期定存單標售總額為 250 億元，本期 加權平均得標利率同步降為 1.615 ％，較前次 6 月標售下跌 2.3 個基本點， 本次投標倍數回升至 2.24 倍，為今年內首次下跌， 本次 主要仍以到期資金去 化需求。 週末前集保公布 30 天期自保票上交易日平均利率 1.658% 。 30 天期 票券次級利率主要成交在 1.63%~1.67% ；拆款利率成交在 1.62%~1.63% 。 匯率 方面，觀察上週台股狂瀉，匯市也上演爆量重挫戲碼。新台幣匯率上週五開 盤即摜破 32.3 元，持續改寫波段新低，盤中一度狂瀉 1.7 角，在外資全面匯 出下，最低觸及 32.416 元，終場在出口商進場拋匯與央行全力阻貶後，貶值 3.9 分，終場收 32.288 元，續創近 15 個月新低水準。在出口商及央行進場 阻貶，匯市交易熱絡，一日爆出 41.51 億美元巨量，超越今年 3 月 4 日的 41.305 億美元，登上史上第九大量。 上週 五 終場新台幣兌美元 收在 32.288 元， 貶 3.9 分 ， 單 週新台幣貶值 1.1 角，週線連 4 黑， 上週 全週 新台幣兌美 元 成交區間落在 3 2 . 0 75 元～ 3 2 . 416 元 。     本週資金情勢及利率走勢                                         本週寬鬆因素為央行存單屆 期 1 兆 4 , 700.5 億 元 ，緊縮因素則為央行例行性 沖銷。 統計本週存單到期量 大 於上週， 另外本週計有和潤企業公司債到期 30 億元及台塑石化公司債到期 22.5 億元等，挹 注整體市場寬鬆力道，由於上週 五台股重挫，創下史上最大跌點，加上外資賣超匯出影響新台幣重貶，促使 同業間謹慎觀望後續對於貨幣市場資金影響。此外時序進入 7 月下半，本週 市場尚有華碩、台達電、台塑化等大型企業發放現金股利，持續影響市場資 金進出波動，預估利率居高難下。交易部操作上，除將視市場狀況適當調整 利率報價，亦將爭取便宜法人資金優先跨月成交，藉以降低公司資金成本以 及調度風險。匯率方面，市場對於人工智慧（ AI ）泡沫化的疑慮升溫，加上 美伊衝突再起，雙雙打擊台股，上演股匯雙跌戲碼，儘管台積電法說會釋出 正面訊號仍無法止住跌勢，觀察外資資金並未全面匯出，不排除本周還有遞 延匯出的可能，短期內新台幣續貶方向不變，本週新台幣兌美元不排除測試 32.5 元關卡。     本周寬鬆因素 :   一、   央行存單屆期分別為：  

日期  原因  金額 ( 單位 : 億元 )  

