1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期1兆775.9億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。緊縮因素主要為財政部發行200億元20年期公債、台積電發行185億元公司債、東方匯理發行7000萬美元債券等緊縮因子，收縮市場資金。另玉山金發放226.4億元、國泰金發放513.4億元、聯電發放327億元及聯發科發放393億元等大型企業現金股利，再再影響市場資金波動及走勢。觀察上週週初少數銀行為調整月底數字，及預留發放現金股利金額，停止續作票券交易，或抬升票券及拆款利率，然隨時序推近月底，累計準備金已達1.9兆，多數銀行完成基數調整，且大量現金股利入銀行帳戶，有助緩和月底資金緊缺情形，整體資金調度尚屬平穩，但因銀行資金部位多空不一，且中東局勢反覆，致利率及股市不確定性增加，加上月底發行量大，票券商資金需求多，短票及拆款利率朝高檔區間移動。週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率1.665%。30天期票券次級利率主要成交在1.66%~1.69%；拆款利率成交在1.62%~1.645%。匯率方面，市場對AI支出疑慮降溫，美股全面收紅，激勵亞股31日同步反彈，外資轉向匯入新台幣兌美元，加上出口商跟進拋匯助陣， 7月最終日匯價重返32.2元價位，升值1.62角，終場收32.292元。新台幣上週走勢劇烈震盪，呈「先貶後升」格局，在最後一個交易日急升逾1角後，全週由貶轉升，累計升值6.6分、升約0.2%，終止連五黑，全週新台幣兌美元成交區間落在32.292元～32.454元。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485]本週寬鬆因素為央行存單屆期8,939.5億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量遠低於上週，挹注市場資金力道較小；另本週計有央行計畫發行1,200億元364天期存單等緊縮因子，收縮市場資金，加上本週有中華電信、長榮航、中信金、鈊象等企業發行現金股利，勢必將影響銀行資金流動情形。聯準會主席華許在7/30對美國經濟前景作出正面評估，並且重申堅定不移推動通膨回落至2％的目標；綜合來看，此次會議強化「高利率環境將維持更長時間」的看法。短期內仍維持看多美元的觀點，儘管美國通膨數據降溫，但地緣政治局勢與市場避險情緒帶動下，避險買盤仍提供美元支撐的力道；渣打、滙豐與星展三大外銀認為，年底前，聯準會（Fed）聯邦基金利率目標區間不會改變，並預期核心PCE通膨能保持穩定。
台灣方面，根據惠譽最新預測，今年台灣GDP成長率為9.4％，整體經濟穩定，惟專家認為美元強勢，外資走勢將持續影響市場資金進出波動，預估利率維持高檔。交易部操作上，除將視市場狀況適當調整利率報價，亦將爭取便宜法人資金優先跨月成交，藉以降低公司資金成本以及調度風險。匯率方面，匯銀主管表示，影響美元未來走勢變數甚多，包括例行的聯邦公開市場委員會（FOMC）會議、美伊戰事的協議進展、9月登場的習川會和11月舉行的美國期中選舉，都須保持關注。匯銀預測，受中東緊張情勢影響，美元指數近期維持高檔震盪格局，且市場對美系四大雲端服務供應商（CSP）的AI投資變現產生疑慮，加上7月、8月適逢股利發放旺季，匯市易湧現外資匯出壓力，估計新台幣短期內將維持32～32.5元區間震盪格局。
本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	8/3
	央行NCD到期
	2,999.50

	8/4
	央行NCD到期
	1,501.50

	8/5
	央行NCD到期
	1,463.50

	8/6
	央行NCD到期
	949.50

	8/7
	央行NCD到期
	2,025.50

	合計:
	
	8,939.50



本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。

