1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期8,939.5億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。緊縮因素主要為央行計畫發行1,200億元364天期存單，收縮市場資金，另外有中華電信、長榮航、中信金、鈊象等企業發行現金股利合計破千億元等緊縮因子，影響市場資金波動及走勢。觀察上週銀行資金多缺不一，月初新提存期初資金偏緊，累計準備金為負數，此外銀行調整LCR比率，傾向保留資金，加上週五票券商發票量例行性增溫，資金缺口較大。綜合以上因素，加上央行定存單屆期量較少，現金股利發放變數影響，引領票拆短率往區間高位靠攏。週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率1.654%。30天期票券次級利率主要成交在1.65%~1.67%；拆款利率成交在1.625%~1.65%。匯率方面，市場關注美伊協議進展，並等待美國非農就業數據公布，市場缺乏明確方向，股匯陷入同步整理，週五隨台股翻黑、外資反手匯出，匯價轉貶且跌幅迅速擴大，最低為32.35元，但貶值幅度又迅速收斂，收盤收在32.288元，小貶2.7分。新台幣上週走勢劇烈震盪，呈先貶後升格局，隨股市止跌回升，新台幣由偏向貶態勢轉向偏升，累計升值4分，週線在結束連五黑後，連續兩周升殖，全週新台幣兌美元成交區間落在32.2元～32.495元。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485]本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆794億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量遠低於上週，挹注市場資金力道較小；另本週計有財政部計畫發行250億元10年期公債等緊縮因子，收縮市場資金，加上本週有聯詠、元大金等企業發行現金股利，惟本週央行定存單到期較上週增加，預計增加銀行調度空間。上週五美國勞工部公布非農就業數據不如預期的新增8萬人，反而是減少2.3萬人，並且下修5、6月的新增就業人數10.3萬人，與此同時，勞動參與率持續退潮，顯示更多勞工退出求職市場，整體就業環境進入長期性的冷卻狀態，疲弱的就業數據也讓市場對聯準會升息的預期迅速降溫，惟後續縮表節奏與利率路徑的解讀分歧，貨幣政策走向的不確定性升高。
台灣方面，7月出口金額達 753 億美元，年增 32.9%，寫歷年單月第三高，年增32.9%，顯示AI需求持續帶動下，台灣外貿仍維持強勁成長，持續提供經濟成長動能。目前台灣經濟表現佳，加上通膨數據持續高於2%水準，使市場開始有9月可能升息的聲音，加上跨季等因素，預估利率將維持區間高位。交易部操作上，除將視市場狀況適當調整利率報價，亦將爭取便宜法人資金優先跨月成交，藉以降低公司資金成本以及調度風險。匯率方面，匯銀主管表示，新台幣處狹窄區間整理，32.2元成為市場重要心理關卡。近期央行在32.2元附近持續提供流動性調節，因此32.2元附近的防守意願，成為短期匯市走勢重要觀察指標。此外由於美國7月非農就業人口意外減少，市場對聯準會9月升息的預期明顯降溫，風險偏好因而回升，接下來市場將密切關注9月15日至16日聯準會利率會議，估計新台幣將維持32～32.5元區間波動。
本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	8/10
	央行NCD到期
	3,115.20

	8/11
	央行NCD到期
	2,226.80

	8/12
	央行NCD到期
	2,090.50

	8/13
	央行NCD到期
	1,844.50

	8/14
	央行NCD到期
	1,517.50

	合計:
	
	10,794.00



本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。

