1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期1兆1,517億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。觀察上週緊縮因素主要為財政部發行250億元新台幣5年期公債、央行發行1,200億元364天期定存單及鴻海發行153億元公司債，現金股利發放計有統一170.5億元和兆豐金259.6億元等企業發放現金股利。上週五進入提存期初，部分行庫優先回補積數，資金調度轉趨保守，導致銀行間資金分配不均，短票成交利率朝區間高檔略升，拆款利率則持穩。週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率成交在1.668%。30天期票券次級利率主要成交在1.65%~1.68%；拆款利率成交在1.64%~1.66%。匯率方面，上週美國聯準會官員談話「放鴿」，激勵美股全面收高，股匯市同步走揚，美債殖利率同步回落，美元指數也跌破99元大關，匯價大幅回升，主要亞幣齊揚，上週五終場新台幣兌美元收在31.63元，強升1.25角，終止連二貶，並創逾半月最大單日升幅，由於新台幣兌美元整週貶幅迅速收斂，上週全週新台幣累計小貶0.2分，週線翻貶、終止連5升，全週新台幣兌美元成交區間落在31.59元～31.827元。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485]本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆2,306.7億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量大於上週，挹注整體市場力道相對寬鬆；觀察本週緊縮因子，計有群益期貨計劃發行30億元公司債、中國信託商業銀行計劃發行104億元金融債、中磊電子計劃發行25億元公司債、東方匯理企業及投資銀行計劃發行5,000萬美元債券及合庫金發放125.4億元現金股利等緊縮因子，收縮市場資金。觀察上週五為新提存期首日，因銀行準備金先前以負數開出，不少銀行操作心態偏向保守，且本週尚有指數股票型基金（ETF）要發放股息，預估本週行庫間資金情勢可能持平、甚至更差一些，後續需觀注銀行間回補積數情況，短率回軟機率不高。交易部操作上，將視市場狀況彈性調整利率報價，並優先爭取市場便宜資金成交，藉以降低公司資金成本、擴大養券利差。匯率方面，市場觀望全球地緣政治局勢發展，美國與伊朗近期恢復交火，加深原油供應憂慮，加上上週五美國公布8月非農就業數據超出預期，市場對於聯準會本月升息預期升溫，儘管非農就業數據超出預期，美國總統川普仍呼籲聯準會降息，而美國副總統范斯亦認為聯準會應降息以減輕民眾購屋負擔與借貸成本，強調調降利率是因應近期通膨數據「合理且負責任」的做法。不過，市場還難以斷定聯準會9月升息的機率，升與不升大概是五成，而美國預計本月11日公布消費者物價指數（CPI），會是影響聯準會9月升息與否的重要因素。近期外資資金匯入及買超台股仍是推升新台幣主要力量，加上美元走勢偏弱，若外資資金持續回流，本週新台幣兌美元不排除有機會挑戰31.4元價位。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	9/7
	央行NCD到期
	2,927.20

	9/8
	央行NCD到期
	2,743.00

	9/9
	央行NCD到期
	2,698.50

	9/10
	央行NCD到期
	2,343.50

	9/11
	央行NCD到期
	1,594.50

	合計:
	
	12,306.70



本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。

