1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期9,469.5億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。觀察上週緊縮因素主要為央行發行250億元2年期定存單及中國輸出入銀行發行50億元金融債券等緊縮因素，收縮市場資金。觀察上週四因將迎來四天連續假期，週四發票量較大，銀行購買短票去化資金意願高，銀行資金偏寬鬆，加上央行已創紀錄連續15天減發存單，使得銀行資金水位高漲，且本提存期累計超額準備金已接近新台幣3兆元，短票成交利率持穩，拆款利率有向下鬆動。上週央行標售2年期定存單250億元，本期加權平均利率回落至1.638％，較8月下降2.5個基本點，此次投標總額為801.5億元進場搶標，與8月標售的560.5億元幾乎持平，投標金額增加241億元，本期投標倍數衝上3.21倍，投標倍數大幅回升，反映市場資金穩定後，市場進場投標意願回溫。週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率成交在1.687% 位於區間高檔略下移。30天期票券次級利率主要成交在1.68%~1.69%；拆款利率成交在1.63%~1.665%。匯率方面，上週美國公佈9月PMI指數升至57，表現強勁，創下52個月新高，加上中東局勢不穩、油價再度上漲，美國聯準會理事釋出鷹派訊號，市場對通膨疑慮加深，升息預期再起，美元指數升破101，主要亞幣普遍承壓，上週四終場新台幣兌美元收在31.78元，貶6.4分，累計單周仍小升2.8分，週線翻紅、終止連三黑，全週新台幣兌美元成交區間落在31.655元～31.866元。

本週資金情勢及利率走勢                                     
[bookmark: _Hlk208501982][bookmark: _Hlk47616245][bookmark: _Hlk80695195][bookmark: _Hlk97903485]本週寬鬆因素為央行存單屆期6,875.5億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量少於上週，挹注整體市場寬鬆力道相對不若上週；觀察本週寬鬆因子計有公司債到期共200.5億元及金融債到期共115.5億元等寬鬆因子，市場資金有望偏向寬鬆。觀察本週週一適逢教師節休假，週二央行存單到期累計達3,923億元、公司債及金融債到期290.5億元，且央行連續16日減發存單，減發規模達新台幣1兆175億元，創下史上首見紀錄，均有助於市場資金寬鬆；由於AI投資熱潮升溫，供應鏈資金需求龐大，股市融資等需求延續，銀行的資金略顯分配不均，且本週有季底與營利事業所得稅暫繳的不確定性因素存在，預估銀行在資金調度操作上會較為保守，短票利率回軟空間不大。匯率方面，觀察本週主要受兩因素影響，一是上週五因適逢中秋節及本週一教師節四天連續假期影響，台灣股匯市休市，市場資金提前撤出，且要留意中秋連假後變盤可能性；二是習川會強碰連假，雙方談話內容及立場備受關注。本週適逢月底加季底，出口商作帳拋匯需求增加，將扮演支撐新台幣的關鍵，預估本週新台幣兌美元將在31.6~31.9元間盤整。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	9/29
	央行NCD到期
	1,702.00

	9/30
	央行NCD到期
	2,009.00

	10/1
	央行NCD到期
	1,569.50

	10/2
	央行NCD到期
	1,595.00

	合計:
	
	6,875.50



本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。


