1、 上週市場行情資訊分析：
[bookmark: _Hlk198804311][bookmark: _Hlk95726805]上週寬鬆因素為央行存單屆期1兆3,743.5億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。觀察上週無重大緊縮因子收縮市場資金，上週雖然受到美國通膨數據高於預期，市場對美國聯準會年底前再度升息的預期升高，外資連續7個交易日賣超台股，致熱錢持續匯出影響部分法人及投信資金水位，然而央行延續9月持續減發定存單情況，10月央行連續兩週減發定存單，增添市場流動性，銀行短期資金部位穩定，市場資金維持平穩偏多。週末前集保公布30天期自保票上交易日平均利率成交在1.68% 利率持穩。30天期票券次級利率主要成交在1.66%~1.69%；拆款利率成交在1.62%~1.64%。匯率方面，上週因美國通膨數據高於預期，引發避險需求，加上科技股賣壓慘重，熱錢上演大逃殺，釀出新台幣貶值風暴，週四交易量甚至爆91.15億美元歷史天量，而週五持續消化資金匯出需求，新台幣終場收32.338元，貶值7.3分，創兩個多月新低價，週線呈現連續三周收黑。全週新台幣貶值4.63角(或1.43%)，全週新台幣兌美元成交區間落在31.895元～32.338元。

本週資金情勢及利率走勢                                     
本週寬鬆因素為央行存單屆期8,746.5億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。統計本週存單到期量少於上週，挹注整體市場力道有限；觀察本週主要有央行計畫發行250億元2年期定存單、財政部計劃發行2年期/10年期公債共450億元、富邦人壽計劃發行86.7億元公司債，及中國輸出入銀行發行44億元金融債券等重要緊縮因子收縮市場資金。今年以來市場資金需求仍偏高，加上外資先前股利大量匯出，且近來強勢調節台股部位，大幅壓縮市場資金水位，然而近期央行不斷減發定存單為市場注入資金，觀察上週五標售250億元2年期定存單，加權平均得標利率同步降為1.58％，較前次9月標售大幅下降5.8個基本點，顯示市場錢荒疑慮暫告段落，資金環境稍趨寬鬆，但美國消費者物價指數（CPI）年增率高於預期，今年底前再升息的機率上升，且近來中東衝突大幅惡化，金融業資金應會保守以待，加上10月以來外資大量匯出，整體市場仍預期利率走揚。交易部操作上，將視市場狀況彈性調整利率報價，並優先爭取市場便宜資金成交，藉以降低公司資金成本、擴大養券利差。匯率方面，外匯主管表示，上週市場對AI產業前景疑慮升溫，記憶體族群也面臨評價及後市疑慮，支撐台股的市場敘事出現變化，外資開始調節持股，致台北外匯市場成交量頻頻放大，匯率波動加劇。惟美元指數漲勢週末已有所收斂，對新台幣形成部分支撐，但只要外資持續賣股並匯出資金，新台幣仍難完全擺脫貶值壓力。本週新台幣預期仍偏弱，若收盤若再突破32.5元，下一步將測試32.8元，甚至挑戰33元整數關卡。

本周寬鬆因素:
1、 央行存單屆期分別為：
	日期
	原因
	金額(單位:億元)

	10/19
	央行NCD到期
	2,286.50

	10/20
	央行NCD到期
	2,209.50

	10/21
	央行NCD到期
	1,497.50

	10/22
	央行NCD到期
	2,053.00

	10/23
	央行NCD到期
	700.00

	合計:
	
	8,746.50



本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。
